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άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

áįŸŝϐ͏

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

US 5-year government bonds are pricing in a 52% chance of a 
recession within 12 months.

Interestingly, the Russell 2000 index of small-cap stocks is 
pricing in 48% probability, up from just 1% in November 2024.

ìƳǵǙŎŝΡϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸΠϐ£áϐ±ƳǙŸįƨ



{ǘƻŎƪǎ ǎǳŦŦŜǊŜŘ ǘƘŜƛǊ ǿƻǊǎǘ ǿŜŜƪ ƛƴ ǎƛȄ ƳƻƴǘƘǎ ŀǎ ŀƴ ŀǾŀƭŀƴŎƘŜ ƻŦ 
ƎŜƻǇƻƭƛǘƛŎŀƭ ŀƴŘ ƳŀŎǊƻπŜŎƻƴƻƳƛŎ ƘŜŀŘƭƛƴŜǎ ŎǊƻǎǎŜŘ ǇŀǘƘǎ ǿƛǘƘ ŀƴ 
ǳƎƭȅ ǘŜŎƘƴƛŎŀƭ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴΦ ¢ƘŜ {ϧt рллΣ bŀǎŘŀǉ ŀƴŘ wǳǎǎŜƭƭ нллл 
ƛƴŘƛŎŜǎ ŀƭƭ ŦŜƭƭ ōȅ ƻǾŜǊ о҈Σ ǿƘƛƭŜ ǘƘŜ 5ƻǿ WƻƴŜǎ ǎƘŜŘ нΦот҈Σ 
ŜǊŀǎƛƴƎ Ƴƻǎǘ ƻŦ ƛǘǎ ȅŜŀǊπǘƻπŘŀǘŜ ƎŀƛƴǎΦ hƴƎƻƛƴƎ ǳƴŎŜǊǘŀƛƴǘȅ 
ŀǊƻǳƴŘ ǘǊŀŘŜ ǇƻƭƛŎȅ ǊŜƳŀƛƴŜŘ ŀ ŦƻŎŀƭ Ǉƻƛƴǘ ǘƘǊƻǳƎƘƻǳǘ ǘƘŜ ǿŜŜƪΦ 
aŀŎǊƻ Řŀǘŀ ǎƘƻǿǎ ƳŀƴǳŦŀŎǘǳǊƛƴƎ ƎǊƻǿǘƘ ǎƭƻǿƛƴƎ ǿƘƛƭŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ 
ŀŎǘƛǾƛǘȅ ƛǎ ŀŎŎŜƭŜǊŀǘƛƴƎΦ ¢ƘŜ ¦Φ{Φ ŜŎƻƴƻƳȅ ŀŘŘŜŘ мрмΣллл Ƨƻōǎ ƛƴ 
CŜōǊǳŀǊȅΣ ǎƭƛƎƘǘƭȅ ōŜƭƻǿ ŜȄǇŜŎǘŀǘƛƻƴǎ ōǳǘ ŀƘŜŀŘ ƻŦ WŀƴǳŀǊȅΩǎ 
ǊŜŀŘƛƴƎ ƻŦ мнрΣлллΦ Lƴ 9ǳǊƻǇŜΣ ǘƘŜ {¢h·· 9ǳǊƻǇŜ слл LƴŘŜȄ ŜƴŘŜŘ 
лΦсф҈ ƭƻǿŜǊΣ ǎƴŀǇǇƛƴƎ мл ǿŜŜƪǎ ƻŦ ƎŀƛƴǎΦ ¦ƴŎŜǊǘŀƛƴǘȅ ŀōƻǳǘ ¦Φ{Φ 
ǘǊŀŘŜ ǇƻƭƛŎȅ ǿŜƛƎƘŜŘ ƻƴ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǎŜƴǘƛƳŜƴǘΦ {ǘƛƭƭΣ ǘƘŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘ ƻŦ 
ƛƴŎǊŜŀǎŜŘ ǎǇŜƴŘƛƴƎ ƻƴ ŘŜŦŜƴǎŜ ŀƴŘ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ōȅ DŜǊƳŀƴȅ 
ŀƴŘ ǘƘŜ 9¦ ƘŜƭǇŜŘ ǘƻ ƳƻŘŜǊŀǘŜ ƭƻǎǎŜǎΦ Lƴ DŜǊƳŀƴȅΣ CǊƛŜŘǊƛŎƘ 
aŜǊȊΩǎ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘƛǾŜ ŀƭƭƛŀƴŎŜ ŀƴŘ ǘƘŜ {5t ŀƎǊŜŜŘ ǘƻ ŎǊŜŀǘŜ ŀƴ ƻŦŦπ
ōŀƭŀƴŎŜ ǎƘŜŜǘ 9¦w рлл ōƛƭƭƛƻƴ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŦǳƴŘΣ ŜȄŜƳǇǘ 
ŘŜŦŜƴǎŜ ǎǇŜƴŘƛƴƎ ŀōƻǾŜ м҈ ƻŦ D5t ŦǊƻƳ ǘƘŜ Ŏƻƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴŀƭ 
ōƻǊǊƻǿƛƴƎ ƭƛƳƛǘ ŀƴŘ ƭƻƻǎŜƴ ŘŜōǘ ǊǳƭŜǎ ŦƻǊ ǎǘŀǘŜǎΦ DŜǊƳŀƴȅΩǎ млπ
ȅŜŀǊ .ǳƴŘ ȅƛŜƭŘ ǇƻǎǘŜŘ ƛǘǎ ōƛƎƎŜǎǘ Řŀƛƭȅ ƛƴŎǊŜŀǎŜ ǎƛƴŎŜ Ƨǳǎǘ ŀŦǘŜǊ 
ǘƘŜ .ŜǊƭƛƴ ²ŀƭƭ ŦŜƭƭ ƛƴ мффл ǿƘƛƭŜ ǘƘŜ ŜǳǊƻ ǎƻŀǊŜŘ ŘŜǎǇƛǘŜ ǘƘŜ 9/. 
ŎǳǘǘƛƴƎ ƛǘǎ ƪŜȅ ŘŜǇƻǎƛǘ ǊŀǘŜ ōȅ нр ōŀǎƛǎ Ǉƻƛƴǘǎ ǘƻ нΦр҈Σ ŀǎ 
ŜȄǇŜŎǘŜŘΦ aŀƛƴƭŀƴŘ /ƘƛƴŜǎŜ ǎǘƻŎƪ ƳŀǊƪŜǘǎ ŀŘǾŀƴŎŜŘ ŀŦǘŜǊ .ŜƛƧƛƴƎ 
ǎƛƎƴŀƭŜŘ ƳƻǊŜ ǎǘƛƳǳƭǳǎ ƭŀǘŜǊ ǘƘƛǎ ȅŜŀǊ ŀƳƛŘ ŀƴ ŜǎŎŀƭŀǘƛƴƎ ¦Φ{Φ 
ǘǊŀŘŜ ǿŀǊΦ DƻƭŘ ǿŀǎ ǘƘŜ ōŜǎǘ ǇŜǊŦƻǊƳƛƴƎ ŀǎǎŜǘ ƻŦ ǘƘŜ ǿŜŜƪΦ 

ìǭƳŎƙǡϐǡƳƝŕϐƳŷŷϐįƦƆŕϐǭįǙƆŷŷǡϐįƨŕϐǡǭįŸɋįǭƆƳƨϐŷŝįǙǡ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

áįŸŝϐ͐

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάǭǙǵƦǖ͏Ο͎ϐάǭǙǵƦǖ͐Ο͎

áįŸŝϐ͑

άƦįǙƙŝǭǡ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

¢ǊǳƳǇ нΦл ƛǎ ŦŀǊ ǿƻǊǎŜ ǘƘŀƴ ¢ǊǳƳǇ нΦл ǘƻ ŘŀǘŜ

! ǿŜŀƪ Ƨƻōǎ ƴǳƳōŜǊ ŎƻǳƭŘ ǊŜƛƴŦƻǊŎŜ ǘƘŜ ǊŜǘǳǊƴ ƻŦ ōƻǘƘ ǘƘŜ 
ά¢ǊǳƳǇ Ǉǳǘέ ŀƴŘ ǘƘŜ άCŜŘ ǇǳǘΣέ

ìƳǵǙŎŝΡϐeǵƨŕǡǭǙįǭΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸϐǭƀǙǵϐ±ƆƙŝϐĩϐƳƨϐĝ



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάǭįǙǙƆŷǡϐ

áįŸŝϐ͒

5ŜƧŀ Ǿǳ ŀƭƭ ƻǾŜǊ ŀƎŀƛƴΚΚΚ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

άƦįǙƙŝǭǡ



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάŌǵƝƝϐάƀƆǡǭƳǙȔ

áįŸŝϐ͓

άƦįǙƙŝǭǡ

¸ŜŀǊ о ƻŦ ŀ ōǳƭƭ ƳŀǊƪŜǘ ǘŜƴŘǎ ǘƻ ōŜ ƳŜǎǎȅΣ ŀƴŘ ǘƘŜ ŎǳǊǊŜƴǘ ōǳƭƭ 
ƳŀǊƪŜǘ ƛǎ ōŜƘŀǾƛƴƎ ŀǎ ŜȄǇŜŎǘŜŘΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐDǊŀƴǘ IŀǿƪǊƛŘƎŜϪƎǊŀƴǘƘŀǿƪǊƛŘƎŜ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐά͎͐ŕ͎ϐάƦƳȍƆƨŸζįȍŝǙįŸŝ

áįŸŝϐ͔

άƦįǙƙŝǭǡ

{ǘƻŎƪǎ ǎǳŦŦŜǊŜŘ ǘƘŜƛǊ ǿƻǊǎǘ ǿŜŜƪ ƛƴ ǎƛȄ ƳƻƴǘƘǎ ōǳǘ ǘƘŜ {ϧt рлл 
ŀƴŘ ǘƘŜ bŀǎŘŀǉ ōƻǳƴŎŜŘ ōŀŎƪ ǳǇ ǘƻ ǘƘŜƛǊ нлл5a!ǎ ƻƴ CǊƛŘŀȅ 
ŀŦǘŜǊ ōǊŜŀƪƛƴƎ ōŜƭƻǿ

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ƭƻƻƳōŜǊƎΣ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳ 

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάƦƳƦŝƨǭǵƦϐάǡǭƳŎƙǡ

áįŸŝϐ͕

άƦįǙƙŝǭǡ

aƻƳŜƴǘǳƳϥǎ ƳŜƭǘŘƻǿƴ ŎƻƴǘƛƴǳŜŘ ǘƻ ŀŎŎŜƭŜǊŀǘŜ ǘƘƛǎ ǿŜŜƪ π 
ƴƻǿ Řƻǿƴ ŀƭƳƻǎǘ нл҈ ŦǊƻƳ ƛǘǎ ƘƛƎƘǎΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάƦƳǡǭζƀŝƝŕζǡǭƳŎƙǡ

áįŸŝϐ͖

άƦįǙƙŝǭǡ

IŜŘƎŜ ŦǳƴŘǎ ŎƻƴǘƛƴǳŜ ǘƻ ŦŜŜƭ ǘƘŜ Ǉŀƛƴ ǿƛǘƘ ƘǳƎŜ ŘǊŀǿŘƻǿƴǎ ƛƴ 
ǘƘŜƛǊ ƳƻǎǘπƘŜƭŘ ǎǘƻŎƪǎΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάƀŝŕŸŝŷǵƨŕǡϐ

áįŸŝϐ͗

άƦįǙƙŝǭǡ

Ih[ ̧/h²Υ IŜŘƎŜ ŦǳƴŘǎ ŘǳƳǇŜŘ Ǝƭƻōŀƭ ǎǘƻŎƪǎ ŀǘ ǘƘŜ 
ŦŀǎǘŜǎǘ ǇŀŎŜ ƻƴ w9/hw5 ƻǾŜǊ ǘƘŜ ƭŀǎǘ н ǿŜŜƪǎΦ
¢ƘŜ ƳŀƧƻǊƛǘȅ ƻŦ ǎŀƭŜǎ ǿŜǊŜ ƛƴ ¦{ ŜǉǳƛǘƛŜǎ ŀƴŘ ǿŜǊŜ ŜǾŜƴ ƭŀǊƎŜǊ 
ǘƘŀƴ ŘǳǊƛƴƎ ǘƘŜ нлнн .9!w a!wY9¢Φ
aŜŀƴǿƘƛƭŜΣ {tрлл ŀƴŘ bŀǎŘŀǉ млл ŀǊŜ Řƻǿƴ ϥƧǳǎǘϥ с҈ ŀƴŘ ф҈ 
ǎƛƴŎŜ ǘƘŜƛǊ ǇŜŀƪǎΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐDƭƻōŀƭ aŀǊƪŜǘǎLƴǾŜǎǘƻǊ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάζ͑ǭǙƆƝƝƆƳƨζŕƳƝƝįǙǡ

áįŸŝϐ͏͎

άƦįǙƙŝǭǡ

!ǇǇƭŜ ǊŜƳŀƛƴǎ ǘƘŜ ƭƻƴŜ ŎƻƳǇŀƴȅ ǿƛǘƘ ŀ ƳŀǊƪŜǘ ŎŀǇ ŀōƻǾŜ Ϸо 
ǘǊƛƭƭƛƻƴ ŀǎ bǾƛŘƛŀ Ƙŀǎ ƭƻǎǘ Ϸм ǘǊƛƭƭƛƻƴ ƛƴ ƳŀǊƪŜǘ ŎŀǇ ǘƘƛǎ ȅŜŀǊ ŀƴŘ 
¢Ŝǎƭŀ Ƙŀǎ ǘǳƳōƭŜŘ ŀƭƳƻǎǘ Ϸтлл.bΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐
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#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάǡǖ͓͎͎ϐάǖŝǙŷƳǙƦįƨŎŝ

áįŸŝϐ͏͏

άƦįǙƙŝǭǡ

нсп ƻŦ ǘƘŜ {ϧt рллΩǎ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜƴǘǎΣ ƻǊ ŀ ƭƛǘǘƭŜ ƻǾŜǊ рн҈ ƻŦ ǘƘŜ 
ƛƴŘŜȄΣ ŀǊŜ ŀŎǘǳŀƭƭȅ ǎǘƛƭƭ ǳǇ ƛƴ нлнрΦ ¢ƘŜ ǎǘŀǊ ƻŦ ǘƘŜ {ϧt рлл /ƭŀǎǎ 
ƻŦ vм ǎƻ ŦŀǊ ƛǎ /±{ IŜŀƭǘƘ/±{ ϷсрΦум όнΦтп҈ύΣ ǿƘƛŎƘ Ƙŀǎ 
ƧǳƳǇŜŘ пр҈ ǎƛƴŎŜ ǘƘŜ ǎǘŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ ȅŜŀǊΣ ŎƭƻǎŜƭȅ ŦƻƭƭƻǿŜŘ ōȅ 
tƘƛƭƛǇ aƻǊǊƛǎ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭta ϷмроΦмп όπлΦру҈ύ ŀƴŘ {ǳǇŜǊ 
aƛŎǊƻΣ ǿƘƛŎƘ ƛǎ ŘƻƛƴƎ ǘƘŜ ŀōǎƻƭǳǘŜ ōŀǊŜ ƳƛƴƛƳǳƳ ǘƻ ǊŜƳŀƛƴ ƻƴ 
ǘƘŜ ƳŀǊƪŜǘΦ ¦ōŜǊ ŀƭǎƻ Ƨƻƛƴǎ ǘƘŜ ŀƭƭπǎǘŀǊ ƭƛƴŜǳǇΣ ŀƘŜŀŘ ƻŦ aŜǘŀΣ 
ǿƘƛŎƘ ƛǎ ǘƘŜ ōŜǎǘ ƻŦ ǘƘŜ .ƛƎ ¢ŜŎƘ ǎǘƻŎƪǎΣ ŜǾŀŘƛƴƎ ǘƘŜ Ǉŀƛƴ ƻŦ 
ǇŜŜǊǎ !ƳŀȊƻƴ όπт҈ύΣ bǾƛŘƛŀ όπмп҈ύΣ ŀƴŘ ¢Ŝǎƭŀ όπоо҈ύΣ ǿƘƛŎƘ ŀǊŜ 
ŀƭƭ ŘƻǿƴΦ 

ìƳǵǙŎŝΡϐ/ƘŀǊǘǊ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŎȔŎƝƆŎįƝϐάŕŝŷŝƨǡƆȍŝǡϐάǖŝǙŷƳǙƦįƨŎŝϐϐ

áįŸŝϐ͏͐

άƦįǙƙŝǭǡ

! ŎƭŜŀǊ ƳŜǎǎŀƎŜ ŦǊƻƳ ǘƘŜ ƳŀǊƪŜǘΥ /ȅŎƭƛŎŀƭǎ Ǿǎ ŘŜŦŜƴǎƛǾŜǎ 
ǇŜŀƪŜŘ ƛƴ ƭŀǘŜ WŀƴǳŀǊȅΣ ǿƛǘƘ ǳƴŘŜǊǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŀŎŎŜƭŜǊŀǘƛƴƎ ƛƴ 
ƳƛŘπCŜōǊǳŀǊȅΦ LŦ ȅƻǳ ŀŘŘ ǘƻ ǘƘƛǎ ǘƘŜ ƛƴǾŜǊǘŜŘ оƳπмлȅ ȅƛŜƭŘ 
ŎǳǊǾŜΣ ǘƘŜ ƻŘŘǎ ƻŦ ǊŜŎŜǎǎƛƻƴ ŀǊŜ ƻƴ ǘƘŜ ǊƛǎŜΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ƭƻƻƳōŜǊƎΣ w./

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάǘǘǘϐάǡǖȔϐάȍƳƝǵƦŝ

áįŸŝϐ͏͑

άƦįǙƙŝǭǡ

Ϧ{t¸ Ǉǳǘ ǾƻƭǳƳŜ ǎǇƛƪŜŘ ȅŜǎǘŜǊŘŀȅ ǘƻ ǘƘŜ оǊŘ ƘƛƎƘŜǎǘ ƛƴ ƘƛǎǘƻǊȅΦ 
tǊŜǾƛƻǳǎ н ǎǇƛƪŜǎ ǿŜǊŜ ōƻǘǘƻƳǎ ŦƻǊ ǘƘŜ {ϧt рллΦ vvv tǳǘ 
ǾƻƭǳƳŜ ƳŀŘŜ ŀ ƴŜǿ ŀƭƭπǘƛƳŜ ƘƛƎƘ ȅŜǎǘŜǊŘŀȅϦ

ìƳǵǙŎŝΡϐD{ ǘƘǊǳ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάƀƳǵǡŝƀƳƝŕǡϐάįƝƝƳŎįǭƆƳƨϐϐ

áįŸŝϐ͏͒

άƦįǙƙŝǭǡ

¦Φ{Φ ƘƻǳǎŜƘƻƭŘǎ ƴƻǿ ƘŀǾŜ ǘƘŜ ōƛƎƎŜǎǘ ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ǘƻ ǎǘƻŎƪǎ ƛƴ 
ƘƛǎǘƻǊȅ

ìƳǵǙŎŝΡϐ²ƛƴ {ƳŀǊǘΣ /C! Ϫ²ƛƴŦƛŜƭŘ{ƳŀǊǘ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŝǵǙƳǖŝϐάǡǭƳŎƙǡ

áįŸŝϐ͏͓

άƦįǙƙŝǭǡ

нлнр ǊŜǘǳǊƴǎ ōȅ ŎƻǳƴǘǊȅΥ
DŜǊƳŀƴȅ Ҍнм҈
Lǘŀƭȅ Ҍмф҈
CǊŀƴŎŜ Ҍмт҈
¦Y Ҍмн҈
¦{ πлΦр҈

ìƳǵǙŎŝΡϐ.Ŝƴ /ŀǊƭǎƻƴ ϪŀǿŜŀƭǘƘƻŦŎǎ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŝǵǙƳǖŝϐάǡǭƳŎƙǡ

áįŸŝϐ͏͔

άƦįǙƙŝǭǡ

LŦ ȅƻǳ ōƻǳƎƘǘ ŜǳǊƻǇŜŀƴ ǎǘƻŎƪǎ ƛƴ нлллΣ ȅƻǳ ƘŀǾŜ Ŧƛƴŀƭƭȅ ōǊƻƪŜƴ 
ŜǾŜƴ ŀŦǘŜǊ нр ȅŜŀǊǎΗ /ƻƴƎǊŀǘǎ ŜǾŜǊȅƻƴŜΣ ǿŜ ŘƛŘ ƛǘΦ όb.Υ ¢Ƙƛǎ 
ŘƻŜǎ ƴƻǘ ǘŀƪŜ ƛƴǘƻ ŀŎŎƻǳƴǘ ŘƛǾƛŘŜƴŘǎύ

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ŀǊŎƘŀǊǘ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŝǵǙƳǖŝϐάŕŝŷŝƨǡŝϐάǡǭƳŎƙǡ

áįŸŝϐ͏͕

άƦįǙƙŝǭǡ

9¦ ŘŜŦŜƴŎŜ ǎǘƻŎƪǎ ǎƻ ŦŀǊ ǘƘƛǎ ȅŜŀǊ ΧΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐYƻȅŦƛƴ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŝǵǙƳǖŝϐάŕŝŷŝƨǡŝϐάǡǭƳŎƙǡϐάƦįŸ͕

áįŸŝϐ͏͖

Lƴ ŀ ǿƻǊƭŘ ƻŦ ƛƴŎǊŜŀǎƛƴƎ ǳƴŎŜǊǘŀƛƴǘȅΣ 9ǳǊƻǇŜŀƴ ŘŜŦŜƴǎŜ 
ǎǇŜƴŘƛƴƎ ǎŜŜƳǎ ƭƛƪŜ ŀ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ǎŀŦŜ ōŜǘ ǘƻ Ƴŀƴȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǎΦ ¢ƘŜ 
bŜǿ aŀƎƴƛŦƛŎŜƴǘ {ŜǾŜƴ ŘŜŦŜƴŎŜ ǎǘƻŎƪǎ ƛƴ 9ǳǊƻǇŜ ŎƻƴǘƛƴǳƛƴƎ 
ǘƻ ǿƛŘŜƴ ǘƘŜ ƎŀǇ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ƻƭŘ ¦{ aŀƎ тΦ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐWŜŦŦǊŜȅYƭŜƛƴǘƻǇόϪWŜŦŦǊŜȅ YƭŜƛƴǘƻǇύ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŸŝǙƦįƨȔϐάŝǘǵƆǭȔϐάɋƳȎǡ

áįŸŝϐ͏͗

άƦįǙƙŝǭǡ

LƴŎǊŜŘƛōƭŜ DŜǊƳŀƴȅ Ŝǉǳƛǘȅ ƛƴŦƭƻǿǎ

ìƳǵǙŎŝΡϐDƻƭŘƳŀƴ {ŀŎƘǎΣ 9tCw

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŎȟŝŎƀζǙŝǖǵŌƝƆŎϐάŝǘǵƆǭƆŝǡ

áįŸŝϐ͎͐

άƦįǙƙŝǭǡ

¸ƻǳ Ŏŀƴ ŀŘŘ tǊŀƎǳŜ ǘƻ ǘƘŜ ƭƛǎǘ ƻŦ ŎƻǳƴǘǊƛŜǎ ŀǊƻǳƴŘ ǘƘŜ ǿƻǊƭŘ 
ƳŀƪƛƴƎ ƴŜǿ ƘƛƎƘǎΦ ¢ƘŜǊŜ ŀǊŜ ƳƻǊŜ ŀƴŘ ƳƻǊŜ ŎƻǳƴǘǊƛŜǎ ƳŀƪƛƴƎ 
ƴŜǿ ƘƛƎƘǎΣ ƴƻǘ ŦŜǿŜǊΦ ! ōǊƻŀŘŜƴƛƴƎ ōǳƭƭ ƳŀǊƪŜǘ ƛǎ ŀ ǇƻǎƛǘƛǾŜ 
ŘŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘΦ 

ìƳǵǙŎŝΡϐWπ/ tŀǊŜǘǎ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άƆƨŕƆįϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάǖŝǙŷƳǙƦįƨŎŝ

áįŸŝϐ͐͏

άƦįǙƙŝǭǡ

LƴŘƛŀΩǎ Ŝǉǳƛǘȅ ƳŀǊƪŜǘ ŀǊŜ ōŀŘ ǎŜǎǎƛƻƴ ƻǊ ǘǿƻ ŀǿŀȅ ŦǊƻƳ ƛǘǎ ŦƛǊǎǘ 
ōŜŀǊ ƳŀǊƪŜǘ ƛƴ ȅŜŀǊǎ

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ƭƻƻƳōŜǊƎΣ 5ŀǾƛŘ LƴƎƭŜǎ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άȓƆįƳƦƆϐάįǖǖƝŝϐάǭŝǡƝį

áįŸŝϐ͐͐

άƦįǙƙŝǭǡ

CǊƻƳ ǘƘŜ ǘƻǇΥ ·ƛŀƻƳƛΣ b±5!Σ ¢{[! ŀƴŘ !!t[ όƛƴ ҈ύΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐǘƳŜ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάǭǙŝįǡǵǙƆŝǡϐά͏Ȕ͎ϐάȔƆŝƝŕϐάȎŝŝƙƝȔ

áįŸŝϐ͐͑

άƦįǙƙŝǭǡ

vǳƛǘŜ ŀ ŘƛǎŎƻƴƴŜŎǘ ōŜǘǿŜŜƴ ōƻƴŘǎ ό¦{¢ млȅ ȅƛŜƭŘ ƛƴ ƎǊŜŜƴύ ŀƴŘ 
ǎǘƻŎƪǎ ό{ϧt рлл ƛƴ ǊŜŘύ ǘƘƛǎ ǿŜŜƪ 

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάǭǙŝįǡǵǙƆŝǡϐάȔƆŝƝŕϐάȎŝŝƙƝȔ

áįŸŝϐ͐͒

άƦįǙƙŝǭǡ

¢ǊŜŀǎǳǊȅ ȅƛŜƭŘǎ ǿŜǊŜ ŀƭƭ ƘƛƎƘŜǊ ƻƴ ǘƘŜ ǿŜŜƪ όŎƻƴǘŀƎƛƻƴ ŦǊƻƳ 
.ǳƴŘǎ ōƭƻǿƛƴƎ ƻǳǘ ƻǾŜǊǿƘŜƭƳƛƴƎ ŀƴȅ ƎǊƻǿǘƘ ǎŎŀǊŜύΣ ǿƛǘƘ ǘƘŜ 
ƭƻƴƎπŜƴŘ ǳƴŘŜǊǇŜǊŦƻǊƳƛƴƎ όƴƻǘ ǿƘŀǘ ¢ǊǳƳǇ ƻǊ .ŜǎǎŜƴǘ ǿŀƴǘ ǘƻ 
ǎŜŜύΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάǭǙŝįǡǵǙƆŝǡϐάȔƆŝƝŕζŎǵǙȍŝϐάȎŝŝƙƝȔ

áįŸŝϐ͓͐

άƦįǙƙŝǭǡ

¢ƘŜ ¦{ ȅƛŜƭŘ ŎǳǊǾŜ ǎǘŜŜǇŜƴŜŘΣ ŘƛǎπƛƴǾŜǊǘƛƴƎ ǘƘŜ ŀƭƭπƛƳǇƻǊǘŀƴǘ 
оƳмл̧ ǎǇǊŜŀŘΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάǭǙŝįǡǵǙƆŝǡϐάǡƳȍŝǙŝƆŸƨϐάǙƆǡƙϐάŎŕǡ

áįŸŝϐ͔͐

άƦįǙƙŝǭǡ

¢ǊŀŘŜǊǎ ŀǊŜ ǿƻǊǊƛŜŘ ǘƘŀǘ ǘƘŜ ¦{ DƻǾŜǊƴƳŜƴǘ ǎƘǳǘŘƻǿƴ ƛǎ 
ƛƳƳƛƴŜƴǘΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŸŝǙƦįƨϐά͏Ȕ͎ϐάȔƆŝƝŕϐάŕįƆƝȔ

áįŸŝϐ͕͐

¢ƘŜ ƴŜǿ ƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘ ƛƴ DŜǊƳŀƴȅ ƛǎ ƳŀƪƛƴƎ ƘƛǎǘƻǊȅ ōŜŦƻǊŜ 
ŜǾŜƴ ǘŀƪƛƴƎ ƻŦŦƛŎŜ ǿƛǘƘ ƛǘǎ ƳŀǎǎƛǾŜ ŘŜōǘ ǇƭŀƴΦ hƴ ²ŜŘƴŜǎŘŀȅΣ 
DŜǊƳŀƴ ōƻƴŘǎ ƘŀŘ ǘƘŜƛǊ ǿƻǊǎǘ Řŀȅ ǎƛƴŎŜ мффлΣ ǿƛǘƘ млȅ ȅƛŜƭŘǎ 
ƧǳƳǇƛƴƎ олōǇǎΦ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐIƻƭƎŜǊ½Σ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

άƦįǙƙŝǭǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŸŝǙƦįƨϐά͏ Ȕ͎ϐάȔƆŝƝŕϐάȎŝŝƙƝȔ

áįŸŝϐ͖͐

άƦįǙƙŝǭǡ

DŜǊƳŀƴ ōƻƴŘ ƳŀǊƪŜǘ ōƭŜǿ ǳǇ ǘƘƛǎ ǿŜŜƪΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάŸŝǙƦįƨϐά͏Ȕ͎ϐάȔƆŝƝŕǡϐάǡǖǙŝįŕ

áįŸŝϐ͐͗

άƦįǙƙŝǭǡ

¢ƘŜ ȅƛŜƭŘ ƎŀǇ ōŜǘǿŜŜƴ млπȅŜŀǊ ōƻƴŘǎ ƛƴ ǘƘŜ ¦{ ŀƴŘ DŜǊƳŀƴȅ 
Ƙŀǎ ŎƻƭƭŀǇǎŜŘ ǘƻ ǘƘŜ ƭƻǿŜǎǘ ǎƛƴŎŜ нлноΦ .ŀƴƪ ƻŦ !ƳŜǊƛŎŀϥǎ 
IŀǊǘƴŜǘǘ ǎŀƛŘ ǘƘŀǘ ƛǘ ƭƻƻƪǎ ƛƴŎǊŜŀǎƛƴƎƭȅ ƭƛƪŜƭȅ ǘƘŀǘ DŜǊƳŀƴ ōǳƴŘ 
ȅƛŜƭŘǎ ǿƛƭƭ ǘǊŀŘŜ ŀōƻǾŜ ǘƘƻǎŜ ƻƴ ¦{ ¢ǊŜŀǎǳǊƛŜǎ ōȅ ȅŜŀǊπŜƴŘΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸΠϐ§Ɔǡįϐ ŌǙįƦƳȎƆŎȟΟ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άƆǭįƝȔϐάȔƆŝƝŕ

áįŸŝϐ͎͑

Lǘŀƭȅϥǎ ōƻƴŘ ȅƛŜƭŘ Ƨǳǎǘ ŎǊƻǎǎŜŘ п҈Η ¢Ƙŀƴƪǎ ǘƻ DŜǊƳŀƴȅϥǎ 
ŜƳōǊŀŎŜƳŜƴǘ ƻŦ ŘŜōǘ ǘƻ ƛƴǾŜǎǘ ƛƴ ŘŜŦŜƴǎŜ ŀƴŘ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜΦ
²Ƙƻ ǊŜƳŜƳōŜǊ ǿƘŀǘ ƘŀǇǇŜƴŜŘ ƛƴ нлммκнлмнΚ !ǘ ǘƘŜ ǘƛƳŜ ǘƘŜ 
ŘŜōǘ ǘƻ D5t Ǌŀǘƛƻ ǿŀǎ млу҈Φ ¢ƻŘŀȅ ƛǘ ƛǎ мпл҈ΦΦΦ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐWŜǊƻŜƴ .ƭƻƪƭŀƴŘΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

άƦįǙƙŝǭǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŕƳƝƝįǙϐάǭǙǵƦǖ

áįŸŝϐ͑͏

άƦįǙƙŝǭǡ

hƴ ŀ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ±ŀw ōŀǎƛǎΣ ŜȄŎƭǳŘƛƴƎ ōǳƴŘǎΣ ǘƘŜ ŘƻƭƭŀǊ ǿŀǎ ǘƘŜ 
ǿƻǊǎǘ ǇŜǊŦƻǊƳƛƴƎ ŀǎǎŜǘ ƻƴ ǘƘŜ ǿŜŜƪΣ ǎƳŀǎƘŜŘ Řƻǿƴ ƻǾŜǊ н҈ π 
ƛǘǎ ǿƻǊǎǘ ǿŜŜƪ ǎƛƴŎŜ bƻǾ нлннΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŕƳƝƝįǙϐάǖŝǙŷƳǙƦįƨŎŝ

áįŸŝϐ͑͐

άƦįǙƙŝǭǡ

!ƴƻǘƘŜǊ ōƛƎ ƳƻǾŜ ǘƻŘŀȅ ¦{ ŘƻƭƭŀǊ ŀǊƻǳƴŘ ǘƘŜ ǎǘŀǊǘ ƻŦ ¢ǊǳƳǇ 
мΦл ŀƴŘ нΦл

ìƳǵǙŎŝΡϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸΠϐ=ƀįǙƝŝǡϐìŎƀȎįŌ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάŎƳǖǖŝǙϐάŕŝƦįƨŕ

áįŸŝϐ͑͑

άƦįǙƙŝǭǡ

ά!ǎ ǿŜ ƭƻƻƪ ǘƻǿŀǊŘǎ нлрлΣ ǿŜ ŦƻǊŜǎŜŜ Ǝƭƻōŀƭ ŎƻǇǇŜǊ ŘŜƳŀƴŘ 
ƛƴŎǊŜŀǎƛƴƎ ōȅ тл҈ ǘƻ ǊŜŀŎƘ рл Ƴƛƭƭƛƻƴ ǘƻƴƴŜǎ ŀƴƴǳŀƭƭȅΦ ¢Ƙƛǎ ǿƛƭƭ 
ōŜ ŘǊƛǾŜƴ ōȅ ŎƻǇǇŜǊΩǎ ǊƻƭŜ ƛƴ ōƻǘƘ ŎǳǊǊŜƴǘ ŀƴŘ ŜƳŜǊƎƛƴƎ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎΣ ŀǎ ǿŜƭƭ ŀǎ ǘƘŜ ǿƻǊƭŘΩǎ ŘŜŎŀǊōƻƴƛȊŀǘƛƻƴ ƎƻŀƭǎΣέ 
ǎŀȅǎ .ItΩǎ ŎƘƛŜŦ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ ƻŦŦƛŎŜǊ wŀƎ ¦ŘŘΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐǿǿǿΦƳƛƴƛƴƎΦŎƻƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάƳƆƝϐάȎŝŝƙƝȔ

áįŸŝϐ͑͒

άƦįǙƙŝǭǡ

hƛƭ ǇǊƛŎŜǎ ŦŜƭƭ ŦƻǊ ǘƘŜ π ŘǊǳƳ Ǌƻƭƭ ǇƭŜŀǎŜ π тǘƘ ǿŜŜƪ ƛƴ ŀ Ǌƻǿ ǿƛǘƘ 
²¢L ǎƻƭƛŘƭȅ ōŜƭƻǿ Ϸтл όǘŜǎǘƛƴƎ ǘƘŜƛǊ ƭƻǿŜǎǘ ǎƛƴŎŜ aŀȅ нлно 
ƛƴǘǊŀŘŀȅύΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάƳƆƝϐάŷǙƆŕįȔ

áįŸŝϐ͓͑

άƦįǙƙŝǭǡ

¢ƘŜ ƎŀƳŜ ƻŦ ƘŜŀŘƭƛƴŜ ǇƻƴƎ ƛǎ ŦƛǊƛƴƎ ƻƴ ŀƭƭ ŎȅƭƛƴŘŜǊǎ ǘƘƛǎ 
ƳƻǊƴƛƴƎΣ ōŜŎŀǳǎŜ ƳƻƳŜƴǘǎ ŀŦǘŜǊ ǎǘƻŎƪǎ ǎƭǳƳǇŜŘ ŀƴŘ ƻƛƭ ǎǇƛƪŜŘ 
ŀŦǘŜǊ ¢ǊǳƳǇ ǘƘǊŜŀǘŜƴŜŘ ƴŜǿ ǘŀǊƛŦŦǎ ƻƴ wǳǎǎƛŀ όŜǾŜƴ ǘƘƻǳƎƘ 
ǾƛǊǘǳŀƭƭȅ ŜǾŜǊȅ ǇƻǎǎƛōƭŜ ǇǊƻŘǳŎǘ ŀƴŘ ǎŜǊǾƛŎŜ ƻǳǘ ƻŦ wǳǎǎƛŀ ƛǎ 
ŀƭǊŜŀŘȅ ǎŀƴŎǘƛƻƴŜŘ ŀƴŘ ǘŀǊƛŦŦŜŘ ōȅ ²ŜǎǘŜǊƴ ƴŀǘƛƻƴǎύΣ 
.ƭƻƻƳōŜǊƎ ǊŜǇƻǊǘŜŘ ǘƘŜ ƻǇǇƻǎƛǘŜΣ ŎƭŀƛƳƛƴƎ ǘƘŀǘ tǳǘƛƴ ƛǎ ϦǿƛƭƭƛƴƎ 
ǘƻ ŘƛǎŎǳǎǎ ŀ ǘŜƳǇƻǊŀǊȅ ǘǊǳŎŜ ƛƴ ¦ƪǊŀƛƴŜΣ ǇǊƻǾƛŘŜŘ ǘƘŜǊŜ ƛǎ 
ǇǊƻƎǊŜǎǎ ǘƻǿŀǊŘ ŀ Ŧƛƴŀƭ ǇŜŀŎŜ ǎŜǘǘƭŜƳŜƴǘϦ ŎƛǘƛƴƎ wǳǎǎƛŀƴ 
ǎƻǳǊŎŜǎΦ !ƭƎƻǎ ǊŜŀŘ ϦǘŜƳǇƻǊŀǊȅ ǘǊǳŎŜϦ ŀƴŘ ƛƳƳŜŘƛŀǘŜƭȅ 
ǎƭŀƳƳŜŘ ǘƻƛƭΣ ǘƘŜ ǎŀƳŜ ƻƛƭ ǘƘŜȅ ƘŀŘ ǎǇƛƪŜŘ Ƨǳǎǘ ŀƴ ƘƻǳǊ ŜŀǊƭƛŜǊ 
ŀŦǘŜǊ ¢ǊǳƳǇϥǎ ǘƘǊŜŀǘΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάǙįǙŝζŝįǙǭƀǡϐάįƨǭƆƦƳƨȔϐ

áįŸŝϐ͔͑

άƦįǙƙŝǭǡ

¢ƘŜ ŎǊƛǘƛŎŀƭ ƳƛƴŜǊŀƭ ǳǎŜŘ ƛƴ Ƴŀƴȅ ŘŜŦŜƴǎŜ ŀƴŘ ƳƛƭƛǘŀǊȅ 
ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎτǇŀǊǘƛŎǳƭŀǊƭȅ Ƴǳƴƛǘƛƻƴǎτƛǎ ŦŀŎƛƴƎ ŀ ǎŜǾŜǊŜ Ǝƭƻōŀƭ 
ǎƘƻǊǘŀƎŜΦ ¢Ƙƛǎ ŎǊƛǎƛǎ ǘƘǊŜŀǘŜƴǎ ǎǳǇǇƭȅ ŎƘŀƛƴǎ ŀŎǊƻǎǎ ǘƘŜ ¦{ ŀƴŘ 
9ǳǊƻǇŜ ŀǘ ŀ ǘƛƳŜ ǿƘŜƴ ǎǘƻŎƪǇƛƭŜǎ ƻŦ ōƻƳōǎ ŀƴŘ ōǳƭƭŜǘǎ ƘŀǾŜ 
ōŜŜƴ ŘŜǇƭŜǘŜŘ ŘǳŜ ǘƻ ǇǊƻƭƻƴƎŜŘ ǿŀǊ ƛƴ 9ŀǎǘŜǊƴ 9ǳǊƻǇŜΦ 
.ƭƻƻƳōŜǊƎ ǊŜǇƻǊǘǎ ǘƘŀǘ ŀƴǘƛƳƻƴȅ ǇǊƛŎŜǎ ƘŀǾŜ ƧǳƳǇŜŘ ƴŜŀǊƭȅ 
ŦƻǳǊŦƻƭŘ ŎƻƳǇŀǊŜŘ ǘƻ ŀ ȅŜŀǊ ŀƎƻ ŀŦǘŜǊ .ŜƛƧƛƴƎ ǘƛƎƘǘŜƴŜŘ ŜȄǇƻǊǘǎ 
ƭŀǎǘ ȅŜŀǊΦ ¢Ƙƛǎ Ƙŀǎ ǘǊƛƎƎŜǊŜŘ ŀ ǎŎǊŀƳōƭŜ ŀƳƻƴƎ ²ŜǎǘŜǊƴ 
ŘŜŦŜƴǎŜ ŦƛǊƳǎ ǘƻ ǎŜŎǳǊŜ ƴŜǿ ǎǳǇǇƭƛŜǎ ƻŦ ǘƘŜ ŎǊƛǘƛŎŀƭ ƳŜǘŀƭΣ 
ǿƘƛŎƘ ƛǎ ŜǎǎŜƴǘƛŀƭ ŦƻǊ ōǳƭƭŜǘ ŎƻǊŜǎΣ ŜȄǇƭƻǎƛǾŜǎΣ ŀƴŘ ǎƘǊŀǇƴŜƭ 
ǿŜŀǇƻƴǎΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάŸƳƝŕϐάȎŝŝƙƝȔ

áįŸŝϐ͕͑

άƦįǙƙŝǭǡ

DƻƭŘ ǿŀǎ ǘƘŜ ōŜǎǘ ǇŜǊŦƻǊƳƛƴƎ ŀǎǎŜǘ ƻƴ ǘƘŜ ǿŜŜƪ όǳǇ ф ƻŦ ǘƘŜ 
ƭŀǎǘ мл ǿŜŜƪǎύΣ ōǳǘ ǿŜ ƴƻǘŜ ǘƘŀǘ ƎƻƭŘϥǎ ǎǘǊŜƴƎǘƘ ǿŀǎ ŀƭƭ ƻƴ 
aƻƴŘŀȅ ŀƴŘ ¢ǳŜǎŘŀȅ ŀŦǘŜǊ ǿƘƛŎƘ ƛǘ ǘǊƻŘ ǿŀǘŜǊ ŀǊƻǳƴŘ ϷнфмлΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάŸƳƝŕϐάǵǡϐάƆƦǖƳǙǭǡ

áįŸŝϐ͖͑

άƦįǙƙŝǭǡ

¢Ƙƛǎ ƛǎ ǿƘȅ ǘƘŜ !ǘƭŀƴǘŀ CŜŘ D5tbƻǿ ǘǳƳōƭŜŘ ōȅ п҈ҌΦ LƳǇƻǊǘǎ 
ǎǳōǘǊŀŎǘ ŦǊƻƳ D5tΣ ŀƴŘ ¦{ Ƨǳǎǘ ƘŀŘ ǊŜŎƻǊŘ ƎƻƭŘ ƛƳǇƻǊǘǎΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάŸƳƝŕϐάǡȎƆǭȟŝǙƝįƨŕϐάŝȓǖƳǙǭǡ

áįŸŝϐ͑͗

άƦįǙƙŝǭǡ

¢ƘŜ {ǿƛǎǎ ƎƻƭŘ ŀǾŀƭŀƴŎƘŜ ǘƻ ǘƘŜ ¦{

ìƳǵǙŎŝΡϐǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άŸƝƳŌįƝϐάǖƳƝƆŎȔϐάǵƨŎŝǙǭįƆƨǭȔϐ

áįŸŝϐ͎͒

Dƭƻōŀƭ ŜŎƻƴƻƳƛŎ ǇƻƭƛŎȅ ¦b/9w¢!Lb¢¸ ƛǎ ǎƪȅǊƻŎƪŜǘƛƴƎΥ
9ŎƻƴƻƳƛŎ ǇƻƭƛŎȅ ǳƴŎŜǊǘŀƛƴǘȅ ƛƴŘŜȄ ōŀǎŜŘ ƻƴ ƴŜǿǎ ŀǊǘƛŎƭŜǎ 
ǎǇƛƪŜŘ ǘƻ ǘƘŜ ƘƛƎƘŜǎǘ ƻƴ ǊŜŎƻǊŘΦ ¢Ƙƛǎ ŜȄŎŜŜŘŜŘ ǘƘŜ нлнл /Ǌƛǎƛǎ 
ǇŜŀƪΦ ¦{ ǘŀǊƛŦŦǎ ŀƴŘ ŘŜǘŜǊƛƻǊŀǘƛƴƎ ŜŎƻƴƻƳȅ ŀǊŜ ŀƳƻƴƎ ǘƘŜ 
ƳŀƧƻǊ ŎƻƴŎŜǊƴǎ ŀƴŘ ŀŘŘ ǘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊǎϥ ŀƴƎǎǘΦ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐDƭƻōŀƭ aŀǊƪŜǘǎLƴǾŜǎǘƻǊϐ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάŝŎƳƨƳƦƆŎϐάǡǵǙǖǙƆǡŝǡ

áįŸŝϐ͒͏

9ǉǳƛǘȅ ƳŀǊƪŜǘǎ ŀǊŜ ŦŜŀǊŦǳƭ ƻŦ ŦŀǊ ƳƻǊŜ ǘƘŀƴ ǎƻƳŜ ƳŀǊƎƛƴŀƭ 
ǘŀǊƛŦŦ ǘŜƴǎƛƻƴǎΦ aŀŎǊƻ Řŀǘŀ ǘƘƛǎ ǿŜŜƪ ōǊƻŀŘƭȅ ǎǇŜŀƪƛƴƎ 
ǊŜƛƴŦƻǊŎŜŘ ǘƘŜ ƎǊƻǿǘƘ ǎŎŀǊŜ όǊŜŘ ƭƛƴŜ ōŜƭƻǿύ ǿƘƛƭŜ ƛƴŦƭŀǘƛƻƴ 
ŀƴȄƛŜǘȅ ƛǎ ōŀŎƪ ǿŀȅ ǳǇΦΦΦ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάǡǭįŸɋįǭƆƳƨϐάǙƆǡƙ

áįŸŝϐ͒͐

{ǘŀƎŦƭŀǘƛƻƴ ƛǎ ŎŜǊǘŀƛƴƭȅ ǘƻǇƛŎŀƭΣ ōǳǘ ƛǘ ƛǎ ǇǊŜǘǘȅ ǊŀǊŜΦ 

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ƻŦ!



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάŸŕǖϐάŸǙƳȎǭƀ

áįŸŝϐ͒͑

hht{Η ¦{ D5t ƎǊƻǿǘƘ ŦƻǊ vм нлнр ƛǎ /hb¢w!/¢LbD ŀǘ ǘƘŜ 
ŦŀǎǘŜǎǘ ǇŀŎŜ ǎƛƴŎŜ ǘƘŜ нлнл /wL{L{Φ ¢ƘŜ !ǘƭŀƴǘŀ CŜŘΩǎ D5tbƻǿ 
ƳƻŘŜƭ ƴƻǿ ǇǊŜŘƛŎǘǎ ǘƘŀǘ ¦{ D5t ǿƛƭƭ ǎƘǊƛƴƪ ōȅ нΦуо҈ ƛƴ vмΣ ŀ 
ǎƘŀǊǇ ŘǊƻǇ ŦǊƻƳ ƛǘǎ ǇǊŜǾƛƻǳǎ ŜǎǘƛƳŀǘŜ ƻŦ πмΦпу҈ ƻƴ CŜō нуΦ 
¢Ƙƛǎ ŦƻǊŜŎŀǎǘ ǎǘŀƴŘǎ ƛƴ ǎǘŀǊƪ ŎƻƴǘǊŀǎǘ ǘƻ ǘƘŜ ҌнΦн҈ ƎǊƻǿǘƘ 
ŜȄǇŜŎǘŜŘ ōȅ ŀ .ƭƻƻƳōŜǊƎ ǎǳǊǾŜȅ ƻŦ см ŜŎƻƴƻƳƛǎǘǎΦ ¢Ƙŀǘ ǿƻǳƭŘ 
ōŜ ǘƘŜ ōƛƎƎŜǎǘ D5t ŎƻƴǘǊŀŎǘƛƻƴ ǎƛƴŎŜ vн нлнлΦ
²h²

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐIƻƭƎŜǊ½Σ .ƭƻƻƳōŜǊƎϐ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάįǭƝįƨǭįϐάŷŝŕϐάƨƳȎŎįǡǭ

áįŸŝϐ͒͒

bƛŎŜ Ǿƛǎǳŀƭ ƻŦ ǘƘŜ !ǘƭŀƴǘŀ CŜŘ D5tbƻǿΥ 

ìƳǵǙŎŝΡϐ²ƛƴ{ƳŀǊǘ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άƦįŎǙƳ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάƆǡƦϐάƦįƨǵŷįŎǭǵǙƆƨŸ

áįŸŝϐ͓͒

Lǘ ǎŜŜƳǎ ǘƘŀǘ ǘƘŜ ƳŀǊƪŜǘ ŘƛŘƴϥǘ ƭƛƪŜ ǘƘƛǎ ŎƘŀǊǘ ŀǘ ŀƭƭ
όL{a aŀƴǳŦŀŎǘǳǊƛƴƎ bŜǿ ƻǊŘŜǊǎ ϧ tǊƛŎŜ tŀƛŘύ

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ƭƻƻƳōŜǊƎΣ w./

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άƦįŎǙƳ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάǙŝŎŝǡǡƆƳƨϐάƖƳŌǡ

áįŸŝϐ͔͒

¢ƘŜ ¦{ ƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘ w9/9{{Lhb Ƙŀǎ ōŜƎǳƴΥ DƻǾŜǊƴƳŜƴǘ Ҍ 
ǉǳŀǎƛπƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘ ŜŘǳŎŀǘƛƻƴ ϧ ƘŜŀƭǘƘ Ƨƻō ŀŘŘƛǘƛƻƴ ŀŎŎƻǳƴǘǎ 
ŦƻǊ Ϥтл҈ ƻŦ ŀƭƭ ǇŀȅǊƻƭƭ ŎǊŜŀǘƛƻƴΣ Řƻǿƴ ŦǊƻƳ Ϥур҈ ƛƴ CŜō нлнпΦ
Lǘ ƛǎ ŜȄǇŜŎǘŜŘ ǘƘƛǎ ǿƛƭƭ Ŧŀƭƭ ŜǾŜƴ ŦǳǊǘƘŜǊ ƛƴ ǘƘŜ ŎƻƳƛƴƎ ƳƻƴǘƘǎΣ 
ƳŜŀƴƛƴƎ ƴƻƴπŦŀǊƳ ǇŀȅǊƻƭƭǎ ǿƛƭƭ ǿŜŀƪŜƴΦ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ƻŦ!ϐ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάƖƳŌǡϐάƨŷǖ

áįŸŝϐ͕͒

.w9!YLbDΥ ¦{CŜōǊǳŀǊȅbCtƭƻǿŜǊǘƘŀƴŜȄǇŜŎǘŜŘΗ
bƻƴŦŀǊƳtŀȅǊƻƭƭǎмрмY όŜǎǘΦмслYΣǇǊŜǾΦмнрYύ
tǊƛǾŀǘŜbƻƴŦŀǊƳtŀȅǊƻƭƭǎмплYόŜǎǘΦмпнYΣǇǊŜǾΦумYύ
¦ƴŜƳǇƭƻȅƳŜƴǘǊŀǘŜпΦм҈ όŜǎǘΦпΦл҈ΣǇǊŜǾΦпΦл҈ύ
!ǾŜǊŀƎŜƘƻǳǊƭȅŜŀǊƴƛƴƎǎ¸ƻп̧Φл҈όŜǎǘΦпΦм҈ΣǇǊŜǾΦоΦф҈ύ
[ŀōƻǊŦƻǊŎŜǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴснΦп҈όŜǎǘΦснΦс҈ΣǇǊŜǾΦснΦс҈ύ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐWŀȅŀƴǘƘ ¦ƪǿŀǘƘǘƘŀ ƻƴ ·Σ ¦{ .ǳǊŜŀǳ ƻŦ {ǘŀǘƛǎǘƛŎǎϐ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάƖƳŌǡϐάǙŝŎŝǡǡƆƳƨ

áįŸŝϐ͖͒

¢ƘŜ ¦{ ƭŀōƻǳǊ ƳŀǊƪŜǘ ƛǎ ƻƴ ǊŜŎŜǎǎƛƻƴ ŀƭŜǊǘ ŀǎ Ƨƻō ƳŀǊƪŜǘ Ŏƻƻƭǎ 
ǿƛǘƘ ƭŀǊƎŜ ŘƛǎŎǊŜǇŀƴŎƛŜǎ ōŜǘǿŜŜƴ ŜǎǘŀōƭƛǎƘƳŜƴǘ ǎǳǊǾŜȅ ŀƴŘ 
ƘƻǳǎŜƘƻƭŘ ǎǳǊǾŜȅΦ  ¢ƘŜ ŜǎǘŀōƭƛǎƘƳŜƴǘ ǎǳǊǾŜȅ 
ǎƘƻǿŜŘмрмΣллл ƴŜǿ Ƨƻōǎ ƛƴ CŜōΣ [9{{ ǘƘŀƴ ŜȄǇŜŎǘŜŘΦ 
 !ŎŎƻǊŘƛƴƎ ǘƻ ǘƘŜ ƘƻǳǎŜƘƻƭŘ ǎǳǊǾŜȅΣ рууΣллл Ƨƻōǎ ǿŜǊŜ Ŏǳǘ 

ƛƴ CŜōΣ ǿƘƛŎƘ ƛǎ ǿƘȅ ǘƘŜ ǳƴŜƳǇƭƻȅƳŜƴǘ ǊŀǘŜ Ƙŀǎ ǊƛǎŜƴ ǘƻ пΦм҈Σ 
ŀƭǘƘƻǳƎƘ ǘƘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ǊŀǘŜ Ƙŀǎ ŀƭǎƻ ŦŀƭƭŜƴ ŦǊƻƳ снΦс҈ ǘƻ 
снΦп҈Φ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐIƻƭƎŜǊ½Σ .ƭƻƻƳōŜǊƎ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάǡŝŎϐάƖƳŌǡ

áįŸŝϐ͒͗

¦{ {9/ ƻŦŦŜǊǎ ǎǘŀŦŦ ϷрлΣллл ǘƻ ǊŜǎƛƎƴ ƻǊ ǊŜǘƛǊŜΣ ƳŜƳƻ ǎŀȅǎΦ ¢ƘŜ 
¦Φ{Φ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀƴŘ 9ȄŎƘŀƴƎŜ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ƛǎ ƻŦŦŜǊƛƴƎ ǎƻƳŜ 
ŜƳǇƭƻȅŜŜǎ ϷрлΣллл ƛŦ ǘƘŜȅ ŎƘƻƻǎŜ ǘƻ ǊŜǎƛƎƴ ƻǊ ǘƻ ǊŜǘƛǊŜ ǳƴŘŜǊ 
ŀƴ ŜŀǊƭȅ ǊŜǘƛǊŜƳŜƴǘ ǇǊƻƎǊŀƳΣ ŀŎŎƻǊŘƛƴƎ ǘƻ ŀƴ ŀƎŜƴŎȅ ƳŜƳƻ 
ǎŜŜƴ ōȅ wŜǳǘŜǊǎΦ ¢ƘŜ {9/ ŀƴŘ ƻǘƘŜǊ ŦŜŘŜǊŀƭ ŀƎŜƴŎƛŜǎ ƘŀǾŜ 
ōŜŜƴ ƭƻƻƪƛƴƎ ŀǘ ǿŀȅǎ ǘƻ Ŏǳǘ ǎǘŀŦŦ ŀƴŘ Ŏƻǎǘǎ ǘƻ ƳŜŜǘ ŘŜƳŀƴŘǎ 
ŦǊƻƳ tǊŜǎƛŘŜƴǘ 5ƻƴŀƭŘ ¢ǊǳƳǇϥǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ {9/ ŜƳǇƭƻȅŜŜǎ 
ƘŀǾŜ ǳƴǘƛƭ aŀǊŎƘ нм ǘƻ ŘŜŎƛŘŜΣ ŀŎŎƻǊŘƛƴƎ ǘƻ ŀ CŜōǊǳŀǊȅ ну ŀƭƭπ
ǎǘŀŦŦ ƳŜƳƻ ŦǊƻƳ ǘƘŜ {9/ϥǎ ŎƘƛŜŦ ƻǇŜǊŀǘƛƴƎ ƻŦŦƛŎŜǊΣ YŜƴ 
WƻƘƴǎƻƴ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐǊŜǳǘŜǊǎϐ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάŎƳƨǡǵƦŝǙϐ

áįŸŝϐ͓͎

¦{ ŜŎƻƴƻƳƛŎ Řŀǘŀ ǊŜƭŀǘŜŘ ǘƻ ǘƘŜ /hb{¦a9w Ƙŀǎ ǎǳǊǇǊƛǎŜŘ ǘƻ 
ǘƘŜ 5h²b{L59 ōȅ ǘƘŜ Ƴƻǎǘ ƛƴ ƻǾŜǊ н ȅŜŀǊǎΦ
¢Ƙƛǎ ŎƻƳŜǎ ŀǎ !ƳŜǊƛŎŀƴǎ ǇǳƭƭŜŘ ōŀŎƪ ƻƴ ǎǇŜƴŘƛƴƎ ŘǳŜ ǘƻ 
ŘŜǘŜǊƛƻǊŀǘƛƴƎ ƭŀōƻǊ ƳŀǊƪŜǘ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŀƴŘ ƘƛƎƘ ƛƴŦƭŀǘƛƻƴΦ
{ǇŜƴŘƛƴƎ ǊŜŦƭŜŎǘǎ нκо ƻŦ ǘƘŜ ¦{ D5tΦ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐDƭƻōŀƭ aŀǊƪŜǘǎLƴǾŜǎǘƻǊΣ DƻƭŘƳŀƴ {ŀŎƘǎϐ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άƝƆǘǵƆŕƆǭȔϐάǭǙŝįǡǵǙȔ

áįŸŝϐ͓͏

{ƻƳŜ ƳǳŎƘ ƴŜŜŘŜŘ ƭƛǉǳƛŘƛǘȅ ƛǎ ŎƻƳƛƴƎΦΦΦ ¢ƘŜ ¢D! ό¢ǊŜŀǎǳǊȅ 
DŜƴŜǊŀƭ !ŎŎƻǳƴǘύ ƛǎ Ŧƛƴŀƭƭȅ ƎŜǘǘƛƴƎ ŘŜǇƭŜǘŜŘ
IŜǊŜ ŎƻƳŜǎ ǘƘŜ ŦƭƻƻŘΥ ¢ǊŜŀǎǳǊȅ ƛƴƧŜŎǘǎ ŀǾŀƭŀƴŎƘŜ ƻŦ ŎŀǎƘ ƛƴǘƻ 
ǘƘŜ ŜŎƻƴƻƳȅ όϷмтл.b ƛƴ о ŘŀȅǎΣ ǘƘŜ Ƴƻǎǘ ǎƛƴŎŜ ŎƻǾƛŘύ ŀǎ ŘŜōǘ 
ŎŜƛƭƛƴƎ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊȅ ƳŜŀǎǳǊŜǎ ŀǊŜ ŜȄƘŀǳǎǘŜŘΦ 
/ƻǳƭŘ ǘƘƛǎ ǇǊƻǇ ǳǇ ǊƛǎƪΚ ²Ƙŀǘ ƛǎ ǘƘŜ ¢ǊŜŀǎǳǊȅ DŜƴŜǊŀƭ !ŎŎƻǳƴǘ 
ŀƴŘ ǿƘȅ ƛǘ ƳŀǘǘŜǊǎΚ ¢ƘŜ ¢D! ƛǎ ǳǎŜŘ ōȅ ǘƘŜ ¢ǊŜŀǎǳǊȅ ǘƻ ƘƻƭŘ 
ŎŀǎƘ ǘƻ ŦǳƴŘ ƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘ ƻǇŜǊŀǘƛƻƴǎΦ ²ƘŜƴ ǘƘŜ ¢D! ōŀƭŀƴŎŜ ƛǎ 
ƘƛƎƘΣ ƛǘ ƳŜŀƴǎ ǘƘŜ ¢ǊŜŀǎǳǊȅ ƛǎ ƘƻƭŘƛƴƎ ƳƻǊŜ ŎŀǎƘ ǘƘŀƴ ƛǘ ƛǎ 
ǎǇŜƴŘƛƴƎΦ 

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐȊŜǊƻƘŜŘƎŜϐ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάŕŝŌǭϐ

áįŸŝϐ͓͐

¢ƘŜ ¦{ bŀǘƛƻƴŀƭ 5Ŝōǘ ƛǎ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ŀǘ ϷосΦс¢ ƻǊ ϷоноY ǇŜǊ 
ǘŀȄǇŀȅŜǊ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐǳǎŘŜōǘŎƭƻŎƪΦƻǊƎ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάŸƳȍŝǙƨƦŝƨǭϐάǡǖŝƨŕƆƨŸϐάŕƳŸŝ

áįŸŝϐ͓͑

¢ƘŜ ¦{ Ƙŀǎ ōŜŎƻƳŜ ŀŘŘƛŎǘŜŘ ǘƻ ƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘ ǎǇŜƴŘƛƴƎΣ ŀƴŘ 
άǘƘŜǊŜΩǎ ƎƻƛƴƎ ǘƻ ōŜ ŀ ŘŜǘƻȄ ǇŜǊƛƻŘέ π {Ŏƻǘǘ .ŜǎǎŜƴǘ ¦{ 
¢ǊŜŀǎǳǊȅ 

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ƭƻƻƳōŜǊƎ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǭǙǵƦǖϐάŝŎƳƨƳƦȔ

áįŸŝϐ͓͒

{ƘƻǊǘπǘŜǊƳ Ǉŀƛƴ ŦƻǊ ƭƻƴƎπǘŜǊƳ Ǝŀƛƴ ΚΚΚ ¢ǊǳƳǇ Ƙŀǎ ƳŜƴǘƛƻƴŜŘ 
ōƻǘƘ ŦŀƭƭƛƴƎ ōƻƴŘ ȅƛŜƭŘǎ ŀƴŘ ŀ Ǝƻŀƭ ƻŦ ōŀƭŀƴŎƛƴƎ ǘƘŜ 
ōǳŘƎŜǘΧ¢ƘŜǊŜ ǿƛƭƭ ōŜ ŀƴ άŀŘƧǳǎǘƳŜƴǘ ǇŜǊƛƻŘέ ŀƴŘ άǎƻƳŜ 
ŘƛǎǘǳǊōŀƴŎŜΦέ IŜ ƛǎ ǊŜŀƭƭȅ ƎƻƛƴƎ ŦƻǊ ƛǘΦ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άƦįŎǙƳ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#canada #policy  #uncertainty 

áįŸŝϐ͓͓

/ŀƴŀŘŀ9ŎƻƴƻƳƛŎ¦ƴŎŜǊǘŀƛƴǘȅLƴŘŜȄ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ƛŀƴŎƻ wŜǎŜŀǊŎƘ[Φ[Φ/Φ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#germany #infrastructure

áįŸŝϐ͓͔

²ƛƭƭ ǘƘƛǎ ǇǊƻǾŜ ǘƻ ōŜ DŜǊƳŀƴȅΩǎ όŀƴŘ 9ǳǊƻǇŜΩǎύ ά{Ǉǳǘƴƛƪ 
aƻƳŜƴǘέΚ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ƭƻƻƳōŜǊƎΣ aƻ 9ƭ 9Ǌƛŀƴ ƻƴ ·ϐ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#europe #debt

áįŸŝϐ͓͕

9ǳǊƻǇŜϥǎ ƘƛƎƘπŘŜōǘ ŎƻǳƴǘǊƛŜǎ π ƭƛƪŜ CǊŀƴŎŜΣ Lǘŀƭȅ ŀƴŘ {Ǉŀƛƴ π 
ŎƘŜŜǊ DŜǊƳŀƴȅϥǎ ŦƛǎŎŀƭ ŜȄǇŀƴǎƛƻƴΦ ¢ƘŜȅϥǊŜ ƴƻǘ ŘƻƛƴƎ ǘƘŀǘ ƻǳǘ 
ƻŦ ǘƘŜ ƎƻƻŘƴŜǎǎ ƻŦ ǘƘŜƛǊ ƘŜŀǊǘǎΦ DŜǊƳŀƴȅ ƴƻǿ Ŏŀƴϥǘ Ǉƻǎǎƛōƭȅ 
ǎŀȅ ƴƻ ǘƻ ƳƻǊŜ Ƨƻƛƴǘ 9¦ ŘŜōǘ ƛǎǎǳŀƴŎŜΦ ! ǿƛƴ ŦƻǊ ƘƛƎƘπŘŜōǘ 
ŎƻǳƴǘǊƛŜǎ ŀƴŘ ǘƘŜƛǊ ƳǳŘŘƭŜ ǘƘǊƻǳƎƘΦΦΦ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐwƻōƛƴ .Ǌƻƻƪǎ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#italy #fiscal #deficit

áįŸŝϐ͓͖

¢ƘŜ ŦƛǎŎŀƭ ǘǊŀƛƴ ǿǊŜŎƪ ǘƘŀǘ ƛǎ Lǘŀƭȅ ƛǎ ǊǳƴƴƛƴƎ ŀǘ Ŧǳƭƭ ǎǇŜŜŘΦ ¢ƘŜ 
ŎŀǎƘ ŘŜŦƛŎƛǘ ŦƻǊ Wŀƴ π CŜō нлнр ƛǎ ǘƘŜ ōƛƎƎŜǎǘ 9±9wΦ Lǘŀƭȅ ǊŀŎƪǎ 
ǳǇ ŘŜōǘ ƛƴ ōŀŘ ǘƛƳŜǎ ƭƛƪŜ /h±L5Φ ¢ƘŜƴ ƛǘ ŀƭǎƻ ǊŀŎƪǎ ǳǇ ǘƻƴǎ ƻŦ 
ŘŜōǘ ƛƴ ƎƻƻŘ ǘƛƳŜǎ ƭƛƪŜ ƴƻǿΦ DŜǊƳŀƴȅϥǎ ŦƛǎŎŀƭ ŜȄǇŀƴǎƛƻƴ ǿƛƭƭ 
ƻƴƭȅ ƳŀƪŜ ǘƘƛǎ ǿƻǊǎŜΦΦΦ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐwƻōƛƴ .Ǌƻƻƪǎ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#china #stimulus #trade

áįŸŝϐ͓͗

Lǎ ŎƘƛƴŀ ŀōƻǳǘ ǘƻ ŦƛǊŜ ǘƘŜ .ŀȊƻƻƪŀΚΚΚ άhŦŦƛŎŀƭ ōǳŘƎŜǘ ŘŜŦƛŎƛǘ 
ǘŀǊƎŜǘ ǘƘŜ ƘƛƎƘŜǎǘ ƛƴ ƻǾŜǊ ǘƘǊŜŜ ŘŜŎŀŘŜǎΣ ǇǳƳǇƛƴƎ ǘǊƛƭƭƛƻƴǎ ƻŦ 
ȅǳŀƴ ƛƴǘƻ ǘƘŜ ǎȅǎǘŜƳέ

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ƭƻƻƳōŜǊƎϐ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#china #fiscal #deficit

áįŸŝϐ͔͎

/Ƙƛƴŀϥǎ ƻǳǘ ǿƛǘƘ ǎƻƳŜ ǇǊƻǇŜǊ ŦƛǎŎŀƭ ŦƛǊŜǇƻǿŜǊΥ IƛƎƘŜǎǘ ƻŦŦƛŎƛŀƭ 
ŘŜŦƛŎƛǘ ǘŀǊƎŜǘ ƛƴ олҌ ȅŜŀǊǎ tƭǳǎΦΦΦ /bм̧Φо ǘǊƛƭƭƛƻƴ ƛƴ ǳƭǘǊŀπƭƻƴƎ 
ǎǇŜŎƛŀƭ ǎƻǾŜǊŜƛƎƴ ōƻƴŘǎ /bп̧Φп ǘǊƛƭƭƛƻƴ ƛƴ ƴŜǿ ǎǇŜŎƛŀƭ ƭƻŎŀƭ 
ƎƻǾǘ ōƻƴŘǎΦ /bр̧лл ōƛƭƭƛƻƴ ƛƴ ǎǇŜŎƛŀƭ ǎƻǾŜǊŜƛƎƴ ōƻƴŘǎ /Ƙƛƴŀ ƻƴ 
²ŜŘƴŜǎŘŀȅ ǎŜǘ ƛǘǎ D5t ƎǊƻǿǘƘ ǘŀǊƎŜǘ ŦƻǊ нлнр ŀǘ άŀǊƻǳƴŘ р҈έ 
ŀƴŘ ƭŀƛŘ ƻǳǘ ǎǘƛƳǳƭǳǎ ƳŜŀǎǳǊŜǎ ǘƻ ōƻƻǎǘ ƛǘǎ ŜŎƻƴƻƳȅ ŀƳƛŘ 
ŜǎŎŀƭŀǘƛƴƎ ǘǊŀŘŜ ǘŜƴǎƛƻƴǎ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ¦Φ{Φ .ŜƛƧƛƴƎ ǊŀƛǎŜŘ ƛǘǎ ōǳŘƎŜǘ 
ŘŜŦƛŎƛǘ ǘŀǊƎŜǘ ǘƻ άŀǊƻǳƴŘ п҈έ ƻŦ D5t ŦǊƻƳ о҈ ƭŀǎǘ ȅŜŀǊΣ 
ŀŎŎƻǊŘƛƴƎ ǘƻ ǘƘŜ ƻŦŦƛŎƛŀƭ ǊŜǇƻǊǘΣ ŀǎ ǘƘŜ ŎƻǳƴǘǊȅΩǎ ǘƻǇ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾŜ 
ōƻŘȅ ƘŜƭŘ ƛǘǎ ŀƴƴǳŀƭ ƳŜŜǘƛƴƎΦ 

άƦįŎǙƳ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ƭƻƻƳōŜǊƎΣ 5ŀǾƛŘ LƴƎƭŜǎ ƻƴ ·Σ /b./ϐ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#us #tariffs #canada #mexico 

áįŸŝϐ͔͏

¢ƘŜ ǘŀǊƛŦŦǎΣ ȅƻǳ ƪƴƻǿΣ ǘƘŜȅΩǊŜ ŀƭƭ ǎŜǘΣϥ ǘƘŜ ǇǊŜǎƛŘŜƴǘ ǎŀƛŘ ƛƴ ǘƘŜ 
hǾŀƭ hŦŦƛŎŜ ƻƴ aƻƴŘŀȅ ŀŦǘŜǊƴƻƻƴΦ Ϧ¢ƘŜȅ Ǝƻ ƛƴǘƻ ŜŦŦŜŎǘ 
ǘƻƳƻǊǊƻǿϦΦ 5ƻƴŀƭŘ ¢ǊǳƳǇ ǎŀƛŘ ƘŜ ǿƻǳƭŘ ǇǊŜǎǎ ŀƘŜŀŘ ǿƛǘƘ 
ƛƳǇƻǎƛƴƎ ǘŀǊƛŦŦǎ ƻŦ нр ǇŜǊ ƻƴ ŀƭƭ ƛƳǇƻǊǘǎ ŦǊƻƳ /ŀƴŀŘŀ ŀƴŘ 
aŜȄƛŎƻ ŦǊƻƳ ¢ǳŜǎŘŀȅΣ ŀŘŘƛƴƎ ǘƘŀǘ ǘƘŜǊŜ ǿŀǎ άƴƻ ǊƻƻƳέ ŦƻǊ 
ƭŀǎǘπƳƛƴǳǘŜ ƴŜƎƻǘƛŀǘƛƻƴΦ ¢ƘŜ ¦{ ǇǊŜǎƛŘŜƴǘΩǎ ŎƻƳƳŜƴǘǎ ŎŀƳŜ ŀ 
Řŀȅ ŀŦǘŜǊ Ƙƛǎ ŎƻƳƳŜǊŎŜ ǎŜŎǊŜǘŀǊȅ IƻǿŀǊŘ [ǳǘƴƛŎƪ ǎǳƎƎŜǎǘŜŘ 
ǘƘŀǘ ǘƘŜ ŜȄǘŜƴǘ ŀƴŘ ǘƛƳƛƴƎ ƻŦ ǘƘŜ ǇƭŀƴƴŜŘ ǘŀǊƛŦŦǎ ǿŜǊŜ ǎǘƛƭƭ ǘƻ 
ōŜ ŦƛƴŀƭƛǎŜŘΣ ŘŜǎŎǊƛōƛƴƎ ǘƘŜ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŀǎ άŦƭǳƛŘέΦ 

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐC¢ϐ

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#us #tariffs #canada #mexico

áįŸŝϐ͔͐

.w9!YLbDΥ ¢ŀǊƛŦŦǎ ƘŀǾŜ ōŜƎǳƴ ǿƛǘƘ нр҈ ƻƴ /ŀƴŀŘŀ ŀƴŘ 
aŜȄƛŎƻΣ ŀƴŘ нл҈ ƻƴ /ƘƛƴŀΦ Lƴ ŦŀŎǘΣ ǘŀǊƛŦŦǎ ŎƻǳƭŘ Ƙƛǘ ŀƴ ŀǾŜǊŀƎŜ 
ƻŦ мтΦт҈ ǳƴŘŜǊ ¢ǊǳƳǇΦ ¢Ƙƛǎ ǿƻǳƭŘ ōŜ ¢I9 ƘƛƎƘŜǎǘ ƭŜǾŜƭǎ ǎŜŜƴ 
ǎƛƴŎŜ ǘƘŜ DǊŜŀǘ 5ŜǇǊŜǎǎƛƻƴΦ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐ.ǊŀǾƻǎ wŜǎŜŀǊŎƘϪōǊŀǾƻǎǊŜǎŜŀǊŎƘϐ

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#us #tariffs #automobile

áįŸŝϐ͔͑

Ϧ/ŀǊƳŀƪŜǊǎ ƛƴ ǘƘŜ ¦{ ǊŜƭȅ ƻƴ /ŀƴŀŘŀ ŀƴŘ aŜȄƛŎƻ ŦƻǊ ƳƻǊŜ 
ǘƘŀƴ ул҈ ƻŦ ƛƳǇƻǊǘǎ ƻŦ ǎƻƳŜ ƪŜȅ ŀǳǘƻ ǇŀǊǘǎΦΦΦ¢ƘŜǊŜΩǎ ŜǾŜƴ ¦{ 
ǾŀƭǳŜ ŀŘŘŜŘ ŜƳōŜŘŘŜŘ ƛƴ ŎŀǊǎ ƛƳǇƻǊǘŜŘ ŦǊƻƳ aŜȄƛŎƻ ŀƴŘ 
/ŀƴŀŘŀ τ ǎƻ ǘŀǊƛŦŦǎ ƻƴ ǘƘŜǎŜ ƎƻƻŘǎ ƳŜŀƴ ǘƘŜ ¦{ ǿƛƭƭ 
ŜŦŦŜŎǘƛǾŜƭȅ ōŜ ǘŀǊƛŦŦƛƴƎ ƛǘǎŜƭŦΦϦ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐYŜǾƛƴ DƻǊŘƻƴ ϪYŜǾwDƻǊŘƻƴ ƻƴ ·Σ .ƭƻƻƳōŜǊƎϐ

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#trade #cycle 

áįŸŝϐ͔͒

¢ƘŜ ŦŀƳƻǳǎ ¢ǊŀŘŜ ²ŀǊ /ȅŎƭŜ ƛǎ ōŀŎƪ ƛƴ Ŧǳƭƭ ǎǿƛƴƎΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐDƭƻōŀƭ aŀǊƪŜǘǎLƴǾŜǎǘƻǊϐ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#us #ukraine #opinionshift 

áįŸŝϐ͔͓

Lǘ ǎŜŜƳǎ ǘƘŀǘ ¦{ ƻǇƛƴƛƻƴ ƻƴ ¦ƪǊŀƛƴŜ ǎǇŜƴŘƛƴƎ ŀƴŘ ½ŜƭŜƴǎƪȅ ƛǎ 
ǎǘŀǊǘƛƴƎ ǘƻ ǘǳǊƴΦ ¢ƘŜǎŜ ƴǳƳōŜǊǎ ŀǊŜ ŦǊƻƳ /bb ǿƘƛŎƘ ƛǎ 
ŘŜŦƛƴƛǘŜƭȅ bh¢ ǇǊƻπ¢ǊǳƳǇΦ  aƻǊŜ ǇŜƻǇƭŜ ƴƻǿ ǘƘƛƴƪ ǘƘŜ ¦Φ{Φ 
ƛǎ ƘŜƭǇƛƴƎ ¦ƪǊŀƛƴŜ ǘƻƻ ƳǳŎƘτǳǇ ŦǊƻƳ т҈ ǘƻ пм҈Φ 
hƴ ǘƻǇ ƻŦ ǘƘŀǘΣ ǘǊǳǎǘ ƛƴ ½ŜƭŜƴǎƪȅ ŦŜƭƭ ŦǊƻƳ тн҈ ǘƻ ǳƴŘŜǊ пу҈

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǭǙǵƦǖϐάǡǖŝŝŎƀϐ

Page 66

¢w¦at нлнрΥ [hbD9{¢ CLw{¢ !55w9{{ ¢h /hbDw9{{ Lb 
IL{¢hw¸ ¢ǊǳƳǇ Ƨǳǎǘ ŘŜƭƛǾŜǊŜŘ ŀ м ƘƻǳǊ ŀƴŘ офπƳƛƴǳǘŜ ǎǇŜŜŎƘ 
ŀǘ Ƙƛǎ нлнр Wƻƛƴǘ !ŘŘǊŜǎǎ ǘƻ /ƻƴƎǊŜǎǎΣ ƳŀƪƛƴƎ ƛǘ ǘƘŜ ƭƻƴƎŜǎǘ ŦƛǊǎǘ 
ŀŘŘǊŜǎǎ ƛƴ ¦Φ{Φ ƘƛǎǘƻǊȅΦ wŜŀƎŀƴΩǎ мфум ǎǇŜŜŎƘ ƭŀǎǘŜŘ он 
ƳƛƴǳǘŜǎΣ /ƭƛƴǘƻƴ ǎǇƻƪŜ ŦƻǊ сл ƳƛƴǳǘŜǎ ƛƴ мффоΣ hōŀƳŀ ǿŜƴǘ ŦƻǊ 
рм ƳƛƴǳǘŜǎ ƛƴ нллфΣ ŀƴŘ .ƛŘŜƴ Ƙƛǘ сп ƳƛƴǳǘŜǎ ƛƴ нлнмΦ ¢ǊǳƳǇΩǎ 
ƻǿƴ нлмт ŀŘŘǊŜǎǎ ŎƭƻŎƪŜŘ ƛƴ ŀǘ сл ƳƛƴǳǘŜǎΦ bƻǿΣ ƘŜΩǎ ǎŜǘ ŀ 
ƴŜǿ ǊŜŎƻǊŘΣ ŘŜƭƛǾŜǊƛƴƎ ŀ ǎǇŜŜŎƘ ǇŀŎƪŜŘ ǿƛǘƘ ǇƻƭƛŎȅΣ ǇǊƛƻǊƛǘƛŜǎΣ 
ŀƴŘ ǳƴƳƛǎǘŀƪŀōƭŜ ¢ǊǳƳǇ ŜƴŜǊƎȅΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐ/π{t!bϐ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǖįƨįƦįϐάŌƝįŎƙǙƳŎƙϐ

Page 67

.[!/Ywh/Y {9L½9{ t!b!a! /!b![ thw¢{ Lb Ϸмф. a9D!π
59![Φ ¢ƘŜ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǎŜŎǳǊŜǎ ŎƻƴǘǊƻƭ ƻǾŜǊ пл҈ ƻŦ ǘƘŜ ŎŀƴŀƭΩǎ 
ŎƻƴǘŀƛƴŜǊ ǘǊŀŦŦƛŎΦ ¢ǊǳƳǇ Ƙŀǎ ƭƻƴƎ ŎƭŀƛƳŜŘ /Ƙƛƴŀ άǊǳƴǎέ ǘƘŜ 
Ŏŀƴŀƭ ŀƴŘ ǾƻǿŜŘ ǘƻ άǘŀƪŜ ƛǘ ōŀŎƪΦέ bƻǿΣ .ƭŀŎƪwƻŎƪΩǎ ƳƻǾŜ 
ŜŦŦŜŎǘƛǾŜƭȅ ŘƻŜǎ ƛǘ ŦƻǊ ƘƛƳΦ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŕƳŸŝϐάŝǵǙƳǖŝ

áįŸŝϐ͔͖

Lǎ 5ΦhΦDΦ9 ƎƻƛƴƎ Ǝƭƻōŀƭ ΚΚΚ  ά²Ƙŀǘ 9ǳǊƻǇŜ ƴŜŜŘǎ ƛǎ ŀ 
5hD9Σέ 5ŜǳǘǎŎƘŜ ¢ŜƭŜƪƻƳ /9h ¢ƛƳ IǀǘǘƎŜǎ ǘƻƭŘ ŀƴ ŀǳŘƛŜƴŎŜ 
ŀǘ ǘƘŜ aƻōƛƭŜ ²ƻǊƭŘ /ƻƴƎǊŜǎǎ ƛƴ .ŀǊŎŜƭƻƴŀΦ  IǀǘǘƎŜǎ ƳŀŘŜ ŀ 
ǊŜƴŜǿŜŘ Ŏŀƭƭ ŦƻǊ 9ǳǊƻǇŜ ǘƻ Ŏǳǘ Řƻǿƴ ƻƴ ōŀǊǊƛŜǊǎ ǘƻ ƳŀǊƪŜǘ 
ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƛƻƴ ƛƴ 9ǳǊƻǇŜΩǎ ǘŜƭŜŎƻƳǎ ƛƴŘǳǎǘǊȅ ŀƴŘ ŎƻƴǎƛŘŜǊ 
ŎƘŀǊƎƛƴƎ ¦Φ{Φ ǘŜŎƘ Ǝƛŀƴǘǎ ǘƻ ǳǎŜ ƳƻōƛƭŜ ŎŀǊǊƛŜǊǎΩ ƴŜǘǿƻǊƪǎΦ
9ƭƻƴ aǳǎƪΩǎ 5ŜǇŀǊǘƳŜƴǘ ƻŦ DƻǾŜǊƴƳŜƴǘ 9ŦŦƛŎƛŜƴŎȅ Ƙŀǎ 

ƭƻƻƪŜŘ ǘƻ ǎƭŀǎƘ ǎǇŜƴŘƛƴƎ ŀǘ ŦŜŘŜǊŀƭ ƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘ ŀƎŜƴŎƛŜǎΣ 
ƳŀƪƛƴƎ ƘǳƎŜ Ƨƻō Ŏǳǘǎ ŀǘ ǾŀǊƛƻǳǎ ŘƛŦŦŜǊŜƴǘ ŘŜǇŀǊǘƳŜƴǘǎΦ

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŷŝŕϐάǙįǭŝϐάŎǵǭǡϐάŝȓǖŝŎǭįǭƆƳƨǡ

áįŸŝϐ͔͗

5ŜǎǇƛǘŜ CŜŘ /ƘŀƛǊ tƻǿŜƭƭ ǇƭŀȅƛƴƎ Řƻǿƴ ŀƴȅ ƴŜŜŘ ŦƻǊ ǎǇŜŜŘ 
ǘƻ ƳƻǾŜ ƻƴ ǊŀǘŜǎ ŀƴȅǘƛƳŜ ǎƻƻƴΣ ƳŀǊƪŜǘǎ ƳƻǾŜŘ ŜȄǇŜŎǘŀǘƛƻƴǎ 
ǎƛƎƴƛŦƛŎŀƴǘƭȅ ƳƻǊŜ ŘƻǾƛǎƘ ǘƘƛǎ ǿŜŜƪ όƴƻǿ ǇǊƛŎƛƴƎ ƛƴ о Ŧǳƭƭ нрōǇǎ 
Ŏǳǘǎ ōȅ ȅŜŀǊπŜƴŘύΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

άŎŝƨǭǙįƝŌįƨƙǡ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŷŝŕϐάǙįǭŝϐάŎǵǭǡϐάŝȓǖŝŎǭįǭƆƳƨǡ

áįŸŝϐ͕͎

C95 /I!Lwa!b W9wha9 th²9[[ {!L5 hb CwL5!¸Υ
π ¦b/9w¢!Lb¢¸ !wh¦b5 ¢w¦at !5aLbL{¢w!¢Lhb th[L/L9{ 
!b5 ¢I9Lw 9/hbhaL/ 9CC9/¢{ w9a!Lb{ ILDI
π C95 5h9{ bh¢ b995 ¢h .9 Lb ! I¦ww¸ ¢h !5W¦{¢ Lb¢9w9{¢ 
w!¢9{

άŎŝƨǭǙįƝŌįƨƙǡ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŝŎŌϐάǙįǭŝϐάŎǵǭ

áįŸŝϐ͕͏

9/. ƭƻǿŜǊŜŘ ƪŜȅ ƛƴǘŜǊŜǎǘ ǊŀǘŜǎ ŦƻǊ ǘƘŜ сǘƘ ǘƛƳŜ ǎƛƴŎŜ 
ǎǳƳƳŜǊ нлнпΦ ¢ƘŜ ŘŜǇƻǎƛǘ ǊŀǘŜΣ ǿƘƛŎƘ ƛǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ŦƻǊ ōŀƴƪǎ 
ŀƴŘ ǎŀǾŜǊǎΣ ǿƛƭƭ ōŜ ǊŜŘǳŎŜŘ ōȅ лΦнрǇǇǘǎ ǘƻ нΦр҈Φ 9/. ǎŀȅǎ ǊŀǘŜǎ 
ŀǊŜ ϥōŜŎƻƳƛƴƎ ƳŜŀƴƛƴƎŦǳƭƭȅ ƭŜǎǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛǾŜΦϥ

άŎŝƨǭǙįƝŌįƨƙǡ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐIƻƭƎŜǊ½Σ .ƭƻƻƳōŜǊƎ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŌƆǭŎƳƆƨϐάȎŝŝƙƝȔ

áįŸŝϐ͕͐

.ƛǘŎƻƛƴ ƳŀƴŀƎŜŘ ƳƻŘŜǎǘ Ǝŀƛƴǎ ƻƴ ǘƘŜ ǿŜŜƪ όCǊƛŘŀȅ Ŝǉǳƛǘȅ ŎƭƻǎŜ 
ǘƻ CǊƛŘŀȅ Ŝǉǳƛǘȅ ŎƭƻǎŜύ ŜǾŜƴ ŀǎ ¢ǊǳƳǇϥǎ {ǘǊŀǘŜƎƛŎ .ƛǘŎƻƛƴ 
wŜǎŜǊǾŜ ŘƛǎŀǇǇƻƛƴǘŜŘ ǎƻƳŜ ǿƛǘƘ ƛǘǎ ƭŀŎƪ ƻŦ ϥƴŜǿ ōǳȅƛƴƎϥΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐȎȎȎΟȟŝǙƳƀŝŕŸŝΟŎƳƦΠϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŎǙȔǖǭƳǡ

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŌƆǭŎƳƆƨϐάƝƆǘǵƆŕƆǭȔ

áįŸŝϐ͕͑

  Lǎ ōƛǘŎƻƛƴ ǊŜŀŘȅ ŦƻǊ ƛǘǎ ƴŜȄǘ ƭŜƎ ǘƻ ǊŜŎƻǊŘ ƘƛƎƘǎΚ hǊ Řƻ 
ǿŜ ŘƛǇ ƳƻǊŜ ŦƛǊǎǘΚ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

άŎǙȔǖǭƳǡ

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάǙŝǡŝǙȍŝϐάŌƆǭŎƳƆƨ

áįŸŝϐ͕͒

  .w9!YLbDΥ ¢w¦at {LDb{ 9·9/¦¢L±9 hw59w 
/w9!¢LbD ¦Φ{Φ .L¢/hLb w9{9w±9Φ .L¢/hLb twL/9 C![[ ¢ǊǳƳǇ 
Ƙŀǎ ƻŦŦƛŎƛŀƭƭȅ ŜǎǘŀōƭƛǎƘŜŘ ǘƘŜ {ǘǊŀǘŜƎƛŎ .ƛǘŎƻƛƴ wŜǎŜǊǾŜ ŀƴŘ ¦Φ{Φ 
5ƛƎƛǘŀƭ !ǎǎŜǘ {ǘƻŎƪǇƛƭŜΣ ƳŀǊƪƛƴƎ ŀ ƳŀƧƻǊ ǎƘƛŦǘ ƛƴ ¦Φ{Φ ŎǊȅǇǘƻ 
ǇƻƭƛŎȅΦ ¢ƘŜ ǊŜǎŜǊǾŜ ǿƛƭƭ ōŜ ŦǳƴŘŜŘ ǳǎƛƴƎ .ƛǘŎƻƛƴ ǎŜƛȊŜŘ ƛƴ 
ŎǊƛƳƛƴŀƭ ŀƴŘ ŎƛǾƛƭ ŦƻǊŦŜƛǘǳǊŜǎτƴƻ ǘŀȄǇŀȅŜǊ ƳƻƴŜȅ ƛƴǾƻƭǾŜŘΦ 
¢ƘŜ ¦Φ{Φ ƛǎ ŜǎǘƛƳŀǘŜŘ ǘƻ ƘƻƭŘ ŀǊƻǳƴŘ нллΣллл .¢/Σ ōǳǘ ǘƘŜǊŜΩǎ 
ƴŜǾŜǊ ōŜŜƴ ŀ Ŧǳƭƭ ŀǳŘƛǘΦ 

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

ìƳǵǙŎŝΡϐaŀǊƛƻ bŀǿŦŀƭƻƴ·Σ ǿǿǿΦŎƻƛƴǘŜƭŜƎǊŀǇƘΦŎƻƳ

άŎǙȔǖǭƳǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŌƆǭŎƳƆƨάŌįƨ

áįŸŝϐ͕͓

ìƳǵǙŎŝΡϐwƛǾŜǊ ƻƴ ·

άŎǙȔǖǭƳǡ

¢ƘŜ ŜǊŀ ƻŦ ϦōŀƴƴƛƴƎϦ .ƛǘŎƻƛƴ ƛǎ ƻǾŜǊΦ Lǘ Ƙŀǎ ƴŜǾŜǊ ōŜŜƴ ƳƻǊŜ 
Ǝƭƻōŀƭƭȅ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ ǘƘŀƴ ǘƻŘŀȅΦ /ƻǳƴǘǊƛŜǎ ŀǊŜ ǎƭƻǿƭȅ ŎƻƳƛƴƎ 
ŀǊƻǳƴŘ ǘƻ .ƛǘŎƻƛƴ ǇǊƻŘǳŎǘǎΣ ǇŀȅƳŜƴǘǎΣ ŎǳǎǘƻŘȅΣ ŀƴŘ ƴƻǿ 
ǊŜǎŜǊǾŜǎΦ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŌƝįŎƙǙƳŎƙϐάƦƆƝƝƆƳƨįƆǙŝǡϐάŌƆǭŎƳƆƨϐ

áįŸŝϐ͕͔

.[!/Ywh/Y ϦƛŦ ŜǾŜǊȅ ƳƛƭƭƛƻƴŀƛǊŜ ƛƴ ǘƘŜ ¦{ ŀǎƪŜŘ ǘƘŜƛǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀƭ 
ŀŘǾƛǎƻǊ ǘƻ ƎŜǘ ǘƘŜƳ м ōƛǘŎƻƛƴΣ ǘƘŜǊŜ ǿƻǳƭŘƴΩǘ ōŜ ŜƴƻǳƎƘΦϦ

ìƳǵǙŎŝΡ;ƆǭŎƳƆƨϐǙŎƀƆȍŝϐϐ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŎǙȔǖǭƳǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άƆƨȍŝǡǭƆƨŸϐάǡǭƳŎƙǡϐάǘǵƳǭŝ

áįŸŝϐ͕͕

Wŀǎƻƴ ½ǿŜƛƎ ƻƴ ǊŜŀǎƻƴǎ ǘƻ ƴƻǘ ŀƭƭƻŎŀǘŜ млл҈ ǘƻ ǎǘƻŎƪǎΥ

ìƳǵǙŎŝΡϐ.Ǌƛŀƴ CŜǊƻƭŘƛ

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άƆƨȍŝǡǭƆƨŸϐάǡǭǙįǭŝŸȔϐ

áįŸŝϐ͕͖

¢ƘŜ ǎƛƴƎƭŜ ƎǊŜŀǘŜǎǘ ŀŘǾŀƴǘŀƎŜ ŀƴ ƛƴǾŜǎǘƻǊ Ŏŀƴ ǇƻǎǎƛōƭŜ ƘŀǾŜΚ 
¢ƛƳŜΦ LƴǾŜǎǘ ŀǎ ǎƻƻƴ ŀǎ ȅƻǳ ŎŀƴΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐtŜǘŜǊ aŀƭƭƻǳƪϪtŜǘŜǊaŀƭƭƻǳƪϐ

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άƖƳŌϐάŎƳǙǖƳǙįǭŝ

áįŸŝϐ͕͗

bƻōƻŘȅ ǎǘŀȅǎ ƛƴ ŀ Ƨƻō ŦƻǊ ǘƘŜ ǇŜǊƪǎΦ tŜƻǇƭŜ ǎǘƛŎƪ ŀǊƻǳƴŘ ǿƘŜƴ 
ǘƘŜȅ ƘŀǾŜΥ  !ǳǘƻƴƻƳȅ  ¢Ǌǳǎǘ  DǊƻǿǘƘ  CŀƛǊ Ǉŀȅ  
²ƻǊƪπƭƛŦŜ ōŀƭŀƴŎŜ

ìƳǵǙŎŝΡϐ/ƻǊǇƻǊŀǘŜwŜōŜƭǎ

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάǡǖ͓͎͎ϐάŝįǙƨƆƨŸǡϐάǭįǙƆŷŷǡ

áįŸŝϐ͖͎

wƻǳƎƘƭȅ ул҈ ƻŦ ǘƘŜ ǎǘƻŎƪǎ ƛƴ ǘƘŜ {tрлл ǎŀƛŘ ǘƘŜ ǿƻǊŘ ǘŀǊƛŦŦǎ ƻƴ 
ǘƘŜƛǊ ƭŀǎǘ ŜŀǊƴƛƴƎǎ Ŏŀƭƭ

ìƳǵǙŎŝΡϐ9Ǿŀƴƻƴ ·

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάǡǖ͓͎͎ϐάŕǙįȎŕƳȎƨǡ

áįŸŝϐ͖͏

Ϧ.Ŝ DǊŜŜŘȅ ²ƘŜƴ hǘƘŜǊǎ !ǊŜ CŜŀǊŦǳƭά hƴŜ ƻŦ ²ŀǊǊŜƴ .ǳŦŦŜǘǘΩǎ 
Ƴƻǎǘ ŦŀƳƻǳǎ ǉǳƻǘŜǎ ƛǎ ǘƻ άōŜ ƎǊŜŜŘȅ ǿƘŜƴ ƻǘƘŜǊǎ ŀǊŜ 
ŦŜŀǊŦǳƭΦέ¦ƴŦƻǊǘǳƴŀǘŜƭȅΣ Ƴŀƴȅ ŀƴȄƛƻǳǎ ƛƴǾŜǎǘƻǊǎ ŎŀƴΩǘ ǎǘƻƳŀŎƘ 
ƭƻǎǎŜǎ ƛƴ ǘƘŜ ǎǘƻŎƪ ƳŀǊƪŜǘΣ ŎŀǳǎƛƴƎ ǘƘŜƳ ǘƻ Ǝƻ ǘƻ άŀƭƭ ŎŀǎƘέ ŀǘ 
ŜȄŀŎǘƭȅ ǘƘŜ ǿǊƻƴƎ ǘƛƳŜǎΦ¢ŀƪŜ ƭŀǊƎŜ ŘŜŎƭƛƴŜǎΣ ŦƻǊ ŜȄŀƳǇƭŜΦ{ƛƴŎŜ 
²²нΣ ǘƘŜ {ϧt рлл Ƙŀǎ ŦŀƭƭŜƴ ƳƻǊŜ ǘƘŀƴ мр҈ ƛƴ ƴƛƴŜ ŘƛŦŦŜǊŜƴǘ 
ǉǳŀǊǘŜǊǎΦCƻƭƭƻǿƛƴƎ ŜǾŜǊȅ ǎƛƴƎƭŜ ƛƴǎǘŀƴŎŜΣ ǘƘŜ ƛƴŘŜȄ ǿŀǎ ƘƛƎƘŜǊ 
ŀ ȅŜŀǊ ƭŀǘŜǊ ǿƛǘƘ ŀƴ ŀǾŜǊŀƎŜ ƻƴŜπȅŜŀǊ Ǝŀƛƴ ƻŦ нрΦм҈Φ{ƛƳƛƭŀǊƭȅΣ 
ǘƘŜ {ϧt рлл Ƙŀǎ ƘŀŘ ǘǿƻπǉǳŀǊǘŜǊ ŘǊƻǇǎ ƻŦ нл҈Ҍ Ƨǳǎǘ ŜƛƎƘǘ 
ǘƛƳŜǎΣ ŀƴŘ ƻǾŜǊ ǘƘŜ ƴŜȄǘ ȅŜŀǊΣ ǘƘŜ ƛƴŘŜȄ ǿŀǎ ǳǇ ōȅ ŀǘ ƭŜŀǎǘ мт҈ 
ǿƛǘƘ Ǝŀƛƴǎ ŜǾŜǊȅ ǎƛƴƎƭŜ ǘƛƳŜΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐōŜǎǇƻƪŜ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάƆǖƳϐ

áįŸŝϐ͖͐

Lth aŀǊƪŜǘ hǳǘƭƻƻƪ CƻǊ нлнр CƻǊ ŀƭƭ ǎŜŎǘƻǊǎ ŀŎǊƻǎǎ ¦Φ{Φ 
ƳŀǊƪŜǘǎΣ ǘƘŜǊŜ ǿŜǊŜ мпс ¦Φ{Φ Lthǎ нлнпΣ ǿƘƛŎƘ ǊŀƛǎŜŘ ŀ 
ŎǳƳǳƭŀǘƛǾŜ Ϸнф ōƛƭƭƛƻƴΣŀŎŎƻǊŘƛƴƎ ǘƻ wŜƴŀƛǎǎŀƴŎŜ /ŀǇƛǘŀƭΦ ¢Ƙŀǘϥǎ 
ŀƴ ƛƳǇǊƻǾŜƳŜƴǘ ŦǊƻƳ ǘƘŜ ϷмфΦп ōƛƭƭƛƻƴ ǊŀƛǎŜŘ ƛƴ нлно ōǳǘ 
ƴƻǿƘŜǊŜ ƴŜŀǊ ǘƘŜ ǊŜŎƻǊŘ ϷмпнΦп ōƛƭƭƛƻƴ ǊŀƛǎŜŘ ōȅ ŎƻƳǇŀƴƛŜǎ 
ƎƻƛƴƎ ǇǳōƭƛŎ ƛƴ нлнмΦ²ƛǘƘ ŜȄǇŜŎǘŀǘƛƻƴǎ ƻŦ ŦǳǊǘƘŜǊ ǊŀǘŜ ŎǳǘǎΣ 
Ƴƻǎǘ ƳŀǊƪŜǘ ŦƻǊŜŎŀǎǘǎ ŜȄǇŜŎǘ ƳƻǊŜ Lth ƳŀǊƪŜǘ ŀŎǘƛǾƛǘȅ ƛƴ 
нлнрΦ wŜƴŀƛǎǎŀƴŎŜ /ŀǇƛǘŀƭŦƻǊŜŎŀǎǘǎ ōŜǘǿŜŜƴмрр ŀƴŘ мфр ¦Φ{Φ 
Lthǎ ŀŎǊƻǎǎ ŀƭƭ ǎŜŎǘƻǊǎΣ ǿƘƛŎƘ ǿƻǳƭŘ ƳŀǊƪ ŀ ǊŜǘǳǊƴ ǘƻ ǇǊŜπ
ǇŀƴŘŜƳƛŎ ƭŜǾŜƭǎΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐǊŜƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŎŀǇƛǘŀƭ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǭŷϐ

áįŸŝϐ͖͑

¢ƘŜǊŜ ǿŜǊŜ ун ƴŜǿ 9¢Cǎ ƭŀǳƴŎƘŜŘ ƛƴ CŜōǊǳŀǊȅΣ ŜƛƎƘǘ ƳƻǊŜ ǘƘŀƴ 
ƭŀǎǘ ƳƻƴǘƘΦ Lǘϥǎ ŀ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀƴǘ ƛƴŎǊŜŀǎŜ ǿƘŜƴ ŎƻƳǇŀǊŜŘ ǘƻ ǘƘŜ оо 
ƭŀǳƴŎƘŜǎ ŦǊƻƳ ǘƘŜ ǎŀƳŜ ƳƻƴǘƘ ƭŀǎǘ ȅŜŀǊΦ рм ŦǳƴŘǎ ǿƛǘƘ 
ŜȄǇƻǎǳǊŜ ǘƻ ŜǉǳƛǘƛŜǎ ƭŀǳƴŎƘŜŘΦ
мт ŦǳƴŘǎ ǿƛǘƘ ŜȄǇƻǎǳǊŜ ǘƻ ŦƛȄŜŘ ƛƴŎƻƳŜ ƭŀǳƴŎƘŜŘΦ
¦ƴƭƛƪŜ ƭŀǎǘ ƳƻƴǘƘ ǿƛǘƘƻǳǘ ƴŜǿ ŀǎǎŜǘ ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ 9¢CǎΣ ǘƘŜǊŜ 
ǿŜǊŜ ŜƛƎƘǘ ƭŀǳƴŎƘŜǎτǿƛǘƘ ŀ ŦŜǿ ǎŜŜƪƛƴƎ ǘƻ ōŜƴŜŦƛǘ ŦǊƻƳ 
ŎǊȅǇǘƻŎǳǊǊŜƴŎƛŜǎΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐŦŀŎǎǘŜǘ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǙǵǡǡƆįϐάŌįƨƙǡ

áįŸŝϐ͖͒

aŀƪŜ wǳǎǎƛŀ ƎǊŜŀǘ ŀƎŀƛƴΚ !ƳŜǊƛŎŀƴǎ ŀǊŜ ǾŜǊȅ ǇǊŀƎƳŀǘƛŎΦ !ƴŘ 
ǘƘŜƛǊ ōŀƴƪǎ ŀǊŜ ŀƭǿŀȅǎ Ŧŀǎǘ ǘƻ ŀŘƧǳǎǘ ǘƻ ǘƘŜ ƴŜǿ ǇŀǊŀŘƛƎƳΦΦΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐ;ƝƳƳƦŌŝǙŸ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŷǙįƨŎŝϐάŕŝŷŝƨǡŝϐάƆƨȍŝǡǭƆƨŸ

áįŸŝϐ͖͓

aŀƪŜ ŘŜŦŜƴǎŜ ƛƴŘǳǎǘǊȅ ƎǊŜŀǘ ŀƎŀƛƴΦΦΦ CǊŀƴŎŜ !ǊƳƛŜǎ aƛƴƛǎǘŜǊ 
{ŞōŀǎǘƛŜƴ [ŜŎƻǊƴǳ ŜƴŎƻǳǊŀƎŜǎ ǘƘŜ CǊŜƴŎƘ άǘƻ ƛƴǾŜǎǘ ƳƻƴŜȅ 
ǇŀǘǊƛƻǘƛŎŀƭƭȅ ǘƻ ŦƛƴŀƴŎŜ 5ŜŦŜƴǎŜέΦ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵƙǙįƆƨŝϐάƦƆƨŝǙįƝǡϐ

áįŸŝϐ͖͔

²ƛǘƘ ƳƛƴŜǊŀƭǎ ǿƻǊǘƘ мр ¢Ǌƛƭƭƛƻƴ Ϸ ¦ƪǊŀƛƴŜ ŎƻǳƭŘ ōŜ ŀ ǿŜŀƭǘƘȅ 
ŎƻǳƴǘǊȅΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐ±ƛǎǳŀƭ /ŀǇƛǘŀƭƛǎǘ

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άƦƆƨŝǙįƝǡϐάƆƨȍŝƨǭƆƳƨϐ

áįŸŝϐ͖͕

bƻ ǊŀǊŜ ŜŀǊǘƘ ƳƛƴŜǊŀƭǎΣ ƴƻ ƳƻŘŜǊƴ ǿƻǊƭŘΦ
bƻ 9ǾǎΣ bƻ ƛtƘƻƴŜǎΣ bƻ ŦƛƎƘǘŜǊ ƧŜǘǎΣ bƻ ǊŜƴŜǿŀōƭŜ ŜƴŜǊƎȅ
¸Ŝǘ ƻƴŜ ŎƻǳƴǘǊȅ ŎƻƴǘǊƻƭǎ сл҈Ҍ ƻŦ ǘƘŜ ǎǳǇǇƭȅ ŀƴŘ ƛǘΩǎ ƴƻǘ ǘƘŜ 
¦Φ{Φ ¢ƘŜ ƘƛŘŘŜƴ ǿŀǊ ƻǾŜǊ ǊŀǊŜ ŜŀǊǘƘǎ ƛǎ ƘŀǇǇŜƴƛƴƎ ǊƛƎƘǘ ƴƻǿΦ 
IŜǊŜϥǎ ǿƘȅ ƛǘ ƳŀǘǘŜǊǎΥ 

ìƳǵǙŎŝΡϐ5ŀƴƴȅ bŀȊ Ϫ¢ƘŜtǳǇhŦ²ŀƭƭ{ǘ

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ

͎͖ϐ± ä=mϐ͎͓͐͐


