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A remarkable  example  of  currency  DEBASEMENT
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¾=ù¾;Mäϐ͏Π͖ϐ͎͐ ͓͐

DƻƭŘ ǇǊƛŎŜǎ ƛƴ WŀǇŀƴŜǎŜ ̧ Ŝƴ ƘŀǾŜ {Y¸wh/Y9¢95 ƻǾŜǊ олл҈ 
ǎƛƴŎŜ ǘƘŜ нлнл ŎǊƛǎƛǎΦ .ȅ ŎƻƳǇŀǊƛǎƻƴΣ ƛƴ ¦{ 5ƻƭƭŀǊǎ ǘƘŜ ǎǳǊƎŜ 
ǿŀǎ Ϥмфл҈Φ DƻƭŘ ǇǊƛŎŜǎ ƛƴ ̧Ŝƴ ƘŀǾŜ 5h¦.[95 ǎƛƴŎŜ нлнпΦ

ìƳǵǙŎŝΡϐfƝƳŌįƝϐ±įǙƙŝǭǡϐrƨȍŝǡǭƳǙϐƳƨϐĝ



¦Φ{Φ ǎǘƻŎƪǎ ǊƻǎŜ ŦƻǊ ǘƘŜ ǿŜŜƪΣ ǊŜŎƻǾŜǊƛƴƎ ŦǊƻƳ ǘƘŜ ǇǊŜǾƛƻǳǎ 
CǊƛŘŀȅΩǎ ǎǘŜŜǇ ǎŜƭƭπƻŦŦτǘƘŜ {ϧt рллΩǎ ǿƻǊǎǘ Řŀȅ ǎƛƴŎŜ !ǇǊƛƭΦ ¢ƘŜ 
ǊŜōƻǳƴŘ ŎŀƳŜ ŀƳƛŘ ŜŀǎƛƴƎ ¦Φ{Φπ/Ƙƛƴŀ ǘǊŀŘŜ ǘŜƴǎƛƻƴǎΣ ŘƻǾƛǎƘ 
ŎƻƳƳŜƴǘǎ ŦǊƻƳ CŜŘŜǊŀƭ wŜǎŜǊǾŜ ƻŦŦƛŎƛŀƭǎΣ ŀƴŘ ƻǇǘƛƳƛǎƳ ŦǊƻƳ ƴŜǿ 
ŘŜŀƭǎ ƛƴ ǘƘŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŀƭ ƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ǎŜŎǘƻǊΦ ¢ƘŜ ǎǘŀǊǘ ƻŦ vо ŜŀǊƴƛƴƎǎ 
ǎŜŀǎƻƴ ŦǳǊǘƘŜǊ ōƻƻǎǘŜŘ ǎŜƴǘƛƳŜƴǘΣ ŀǎ ƳŀƧƻǊ ōŀƴƪǎ ƭƛƪŜ WtaƻǊƎŀƴ 
/ƘŀǎŜΣ /ƛǘƛƎǊƻǳǇΣ ŀƴŘ ²Ŝƭƭǎ CŀǊƎƻ ŀƭƭ ōŜŀǘ ŜȄǇŜŎǘŀǘƛƻƴǎΦ .ȅ CǊƛŘŀȅΣ 
мн҈ ƻŦ {ϧt рлл ŎƻƳǇŀƴƛŜǎ ƘŀŘ ǊŜǇƻǊǘŜŘΣ ǿƛǘƘ ус҈ ŜȄŎŜŜŘƛƴƎ 
ŜŀǊƴƛƴƎǎ ŦƻǊŜŎŀǎǘǎΣ ŀŎŎƻǊŘƛƴƎ ǘƻ CŀŎǘ{ŜǘΦ IƻǿŜǾŜǊΣ Ǝŀƛƴǎ ǿŜǊŜ 
ǇŀǊǘƭȅ ǊŜǾŜǊǎŜŘ ƻƴ ¢ƘǳǊǎŘŀȅ ŀŦǘŜǊ ǘǿƻ ǊŜƎƛƻƴŀƭ ōŀƴƪǎ ǊŜǾŜŀƭŜŘ 
ƭƻŀƴ ƛǎǎǳŜǎ ƭƛƴƪŜŘ ǘƻ ŀƭƭŜƎŜŘ ŦǊŀǳŘΣ ǊŜƛƎƴƛǘƛƴƎ ŎƻƴŎŜǊƴǎ ŀōƻǳǘ 
ŎǊŜŘƛǘ Ǌƛǎƪǎ ŀƴŘ ǘƘŜ ƘŜŀƭǘƘ ƻŦ ǎƳŀƭƭŜǊ ƭŜƴŘŜǊǎΦ ¢ƘŜǎŜ ǿƻǊǊƛŜǎΣ ŀƭƻƴƎ 
ǿƛǘƘ ǊŜŎŜƴǘ ōŀƴƪǊǳǇǘŎƛŜǎ ƛƴ ǘƘŜ ŀǳǘƻ ǎŜŎǘƻǊΣ ǇǳǎƘŜŘ ǘƘŜ /.h9 
±ƻƭŀǘƛƭƛǘȅ LƴŘŜȄ ǘƻ ƛǘǎ ƘƛƎƘŜǎǘ ƭŜǾŜƭ ǎƛƴŎŜ !ǇǊƛƭΦ CŜŘ /ƘŀƛǊ WŜǊƻƳŜ 
tƻǿŜƭƭ ǎŜŜƳŜŘ ǘƻ ƛƴŘƛŎŀǘŜ ǘƘŀǘ ǘƘŜ ŎŜƴǘǊŀƭ ōŀƴƪ ǊŜƳŀƛƴǎ ƻƴ ǘǊŀŎƪ 
ǘƻ Ŏǳǘ ǎƘƻǊǘπǘŜǊƳ ƛƴǘŜǊŜǎǘ ǊŀǘŜǎ ŀƎŀƛƴ ǘƘƛǎ ȅŜŀǊΦ ¦Φ{Φ млπȅŜŀǊ ¦Φ{Φ 
¢ǊŜŀǎǳǊȅ ƴƻǘŜ ȅƛŜƭŘ Ƙƛǘ ƛǘǎ ƭƻǿŜǎǘ ƭŜǾŜƭ ǎƛƴŎŜ hŎǘƻōŜǊ нлнп ƻƴ 
¢ƘǳǊǎŘŀȅΣ ƳƻǾƛƴƎ ōŜƭƻǿ п҈Φ ¢ƘŜ Ǉŀƴπ9ǳǊƻǇŜŀƴ {¢h·· 9ǳǊƻǇŜ 
слл LƴŘŜȄ ŜƴŘŜŘ лΦот҈ ƘƛƎƘŜǊΦ bƛƪƪŜƛ ннр LƴŘŜȄ ŦŜƭƭ мΦлр҈Φ /Ƙƛōŀ 
ƻƴǎƘƻǊŜ ōŜƴŎƘƳŀǊƪ /{L олл ǎƭƛŘ нΦн҈Φ ¢ƘŜ ŘƻƭƭŀǊ ǎǳŦŦŜǊŜŘ ƛǘǎ 
ǿƻǊǎǘ ǿŜŜƪ ƛƴ ǘǿƻ ƳƻƴǘƘǎΣ ǘŜǎǘƛƴƎ Řƻǿƴ ǘƻ ƛǘǎ рлπ ŀƴŘ мллπŘŀȅ 
ƳƻǾƛƴƎ ŀǾŜǊŀƎŜΦ /ǊǳŘŜ ƻƛƭ ǇǊƛŎŜǎ ǘǳƳōƭŜŘ ǘƻ ǘƘŜƛǊ ƭƻǿŜǎǘ ƛƴ ŦƛǾŜ 
ƳƻƴǘƘǎ ǘƘƛǎ ǿŜŜƪ ǿƛǘƘ ²¢L ǘŜǎǘƛƴƎ ϷрсΦ DƻƭŘ ǊŀƭƭƛŜŘ ŀƭƳƻǎǘ р҈ ƻƴ 
ǘƘŜ ǿŜŜƪΣ ƘƛǘǘƛƴƎ ϷпΣоллΦ /ǊȅǇǘƻǎ ǿŜǊŜ ǾƻƭŀǘƛƭŜΦ 

Equity market rally shows signs of fatigue 
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άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άȎŝŝƙƝȔϐάǡǭįǭǡ

Page 3

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ 9ŘǿŀǊŘ WƻƴŜǎ

OCTOBER 18, 2025



¦{ ǎǘƻŎƪǎ ŦƛƴƛǎƘŜŘ ƘƛƎƘŜǊ ǘƘƛǎ ǿŜŜƪ ŘŜǎǇƛǘŜ ŘŜŎƭƛƴŜǎ ƻƴ 
²ŜŘƴŜǎŘŀȅ ŀƴŘ ¢ƘǳǊǎŘŀȅ ŘǊƛǾŜƴ ōȅ ǘŀǊƛŦŦ ƘŜŀŘƭƛƴŜǎ ŀƴŘ 
ǿŜŀƪƴŜǎǎ ƛƴ ǊŜƎƛƻƴŀƭ ōŀƴƪǎΦ DƻƭŘ ŀƴŘ ǎƛƭǾŜǊ ǎƻƭŘπƻŦŦ ƳŀǎǎƛǾŜƭȅ ƻƴ 
CǊƛŘŀȅ ōǳǘ ŜƴŘŜŘ ƳŀǘŜǊƛŀƭƭȅ ǳǇ ŦƻǊ ǘƘŜ ǿŜŜƪΦ aŜŀƴǿƘƛƭŜΣ ŎǊȅǇǘƻ 
ƳŀǊƪŜǘǎ ƘŀǾŜ ƎƻƴŜ ǘƘǊƻǳƎƘ ǎƻƳŜ ǇŀƛƴΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άȎŝŝƙƝȔϐάǡǵƦƦįǙȔ
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άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ CƛƴǾƛȊ

OCTOBER 18, 2025



¢Ƙƛǎ ǿŜŜƪ ǘƘŜ ƛƴǘǊŀŘŀȅ ōŀƴŘ ŦƻǊ ǘƘŜ {ϧt рлл ōǊŜŀŎƘŜŘ нΦл҈ 
ŦƻǊ ǘƘŜ ŦƛǊǎǘ ǘƛƳŜ ǎƛƴŎŜ !ǇǊƛƭΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάǡЏǖ͓͎ ͎
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άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025

http://www.zerohedge.com/


¦ƴǇǊƻŦƛǘŀōƭŜ ¢ŜŎƘ ǎǘƻŎƪǎ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ ƻǳǘǇŜǊŦƻǊƳƛƴƎ aŀƎт 
ǎǘƻŎƪǎ ŦƻǊ ǘƘŜ уǘƘ ǿŜŜƪ ƛƴ ǘƘŜ ƭŀǎǘ млΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άƦįŸ͕ϐάǵƨǖǙƳɊǭįŌƝŝζǭŝŎƀϐάǙŝƝįǭƆȍŝζǖŝǙŷƳǙƦįƨŎŝ
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άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ
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http://www.zerohedge.com/


LƴǘŜǊŜǎǘƛƴƎƭȅ π ǿƘƛƭŜ ǘƘŜ ǳƴǇǊƻŦƛǘŀōƭŜ ǘŜŎƘ ƴŀƳŜǎ 
ƻǳǘǇŜǊŦƻǊƳŜŘ aŀƎтΣ ǿŜ ŀƭǎƻ ǎŀǿ ŀ ōƛƎ ǎǳǊƎŜ ƛƴ ϥǉǳŀƭƛǘȅϥ ǎǘƻŎƪǎ 
ǿƛǘƘ ǘƘŜ ōŜǎǘ нπŘŀȅ Ǌŀƭƭȅ ǎƛƴŎŜ /h±L5Η

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάǘǵįƝƆǭȔ
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άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025
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wŜƎƛƻƴŀƭ ōŀƴƪ ǎƘŀǊŜǎ ǊŜōƻǳƴŘŜŘ ƳƻŘŜǎǘƭȅ ƻƴ CǊƛŘŀȅ ōǳǘ ƛǘ 
ǿŀǎ ǎǘƛƭƭ ŀƴ ǳƎƭȅ ǿŜŜƪ ƻǾŜǊŀƭƭΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάǙŝŸƆƳƨįƝζŌįƨƙǡϐάƆƨŕŝȓ
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άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025
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²ƘƛƭŜ wŜƎƛƻƴŀƭǎ ǿŜǊŜ ǿǊŜŎƪŜŘ ǘƘƛǎ ǿŜŜƪΣ ōƛƎ ōŀƴƪǎ 
ƻǳǘǇŜǊŦƻǊƳŜŘ ƻǾŜǊŀƭƭ όƭŜŘ ōȅ ²Ŝƭƭǎ ŀƴŘ .ƻŦ!ύ ōǳǘ Wta ŀƴŘ 
DƻƭŘƳŀƴ ŜƴŘŜŘ ǘƘŜ ǿŜŜƪ ƭƻǿŜǊΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŌįƨƙǡ
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άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025
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!ƭǘǎ ǎŀǿ ƴƻ ǎǳŎƘ ōƻǳƴŎŜ ōŀŎƪ ŜƴŘƛƴƎ ƴŜŀǊ пπƳƻƴǘƘ ƭƻǿǎΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άįƝǭŝǙƨįǭƆȍŝζƦįƨįŸŝǙǡϐάǡǭƳŎƙǡ
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άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025
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¢ƘŜ ±L· Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘȅ ƛƴŘŜȄΣ ƻŦǘŜƴ ǊŜŦŜǊǊŜŘ ǘƻ ŀǎ ǘƘŜ ²ŀƭƭ {ǘǊŜŜǘ 
ŦŜŀǊ ƎŀǳƎŜΣ Ƙŀǎ ŎƭƛƳōŜŘ ŀōƻǾŜ нлΣ ŀŦǘŜǊ ǎǇŜƴŘƛƴƎ ƳǳŎƘ ƻŦ ǘƘŜ 
ƭŀǎǘ ŦŜǿ ƳƻƴǘƘǎ ƛƴ ǘƘŜ ƳƛŘπǘŜŜƴǎΦ aŜŀƴǿƘƛƭŜΣ ǿŜ ƘŀǾŜ ǎŜŜƴ ŀ 
ōƛŘ ŦƻǊ ǎŀŦŜπƘŀǾŜƴ ŀǎǎŜǘǎΣ ǿƛǘƘ ¦Φ{Φ ¢ǊŜŀǎǳǊȅ ȅƛŜƭŘǎ ƳƻǾƛƴƎ 
ƭƻǿŜǊΣ ǊŜŦƭŜŎǘƛƴƎ ƛƴ ǇŀǊǘ ǘƘŜ ƎǊƻǿƛƴƎ ǳƴŎŜǊǘŀƛƴǘȅ ƛƴ ƳŀǊƪŜǘǎ ŀƴŘ 
ǘƘŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎ ōŀŎƪŘǊƻǇΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάȍƆȓ

Page 11

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ 9ŘǿŀǊŘ WƻƴŜǎ

OCTOBER 18, 2025



±L· ǎǇƛƪŜŘ ŀǘ ǘƘŜ ƻǇŜƴ ƻƴ CǊƛŘŀȅ όhǇ9Ȅύ Ƨǳǎǘ ōŜƭƻǿ нф ŀƴŘ 
ǘƘŜƴ ŜŀǎŜŘ ōŀŎƪ ŀƭƭ Řŀȅ π ōǳǘ ŜƴŘŜŘ ƳŀǊƎƛƴŀƭƭȅ ƘƛƎƘŜǊ ƻƴ ǘƘŜ 
ǿŜŜƪΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάȍƆȓ

Page 12

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025
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ϦhŎǘƻōŜǊ у ƳŀǊƪŜŘ ǎƛȄ ƳƻƴǘƘǎ ŀŦǘŜǊ ǘƘŜ Ǉƻǎǘπ[ƛōŜǊŀǘƛƻƴ 5ŀȅ ƭƻǿ 
ό!ǇǊƛƭ нύΦ ¢ƘŜ {ϧt рлл ƧǳƳǇŜŘ орΦр҈Σ ƛǘǎ ōƛƎƎŜǎǘ ǎƛȄπƳƻƴǘƘ Ǝŀƛƴ 
ǎƛƴŎŜ {ŜǇǘŜƳōŜǊ нлнлΦϦ 
Lǘϥǎ ƻƴƭȅ ǘƘŜ ǎƛȄǘƘ ǘƛƳŜ ǎƛƴŎŜ ²²LL ǘƘŜ {ϧt рлл ǊƻǎŜ ƳƻǊŜ ǘƘŀƴ 
ор҈ ƛƴ ǎƛȄ ƳƻƴǘƘǎΦ 
 !ƴŘ ƛƴ ŀƭƭ ŦƛǾŜ ǇǊƛƻǊ ŎŀǎŜǎΣ ƛǘ ƪŜǇǘ ǊŀƭƭȅƛƴƎΦ {ƭƻǿŜǊΣ ōǳǘ ǎǘƛƭƭ 

ŀōƻǾŜ ŀǾŜǊŀƎŜΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάǡǖ͓͎͎ϐάƝƆŌŝǙįǭƆƳƨζŕįȔϐ

Page 13

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ wƻōŜǊǘ YŀǊŀǎΣ b5w
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wŜƳŜƳōŜǊ ϦǎŜƭƭ ŜǾŜǊȅǘƘƛƴƎ ¦{!Ϧ ŀŦǘŜǊ [ƛōŜǊŀǘƛƻƴ 5ŀȅΚ  
CƻǊŜƛƎƴŜǊǎ ǘƻƻƪ ǘƘŜ ƻǘƘŜǊ ǎƛŘŜ ƻŦ ǘƘŜ ǘǊŀŘŜΧ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάƝƆŌŝǙįǭƆƳƨζŕįȔϐάŷƳǙŝƆŸƨϐάƆƨȍŝǡǭƳǙǡϐ
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άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ DƻƭŘƳŀƴΣ w./
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Lƴ ǘŜǊƳǎ ƻŦ ŜƴǘŜǊǇǊƛǎŜ ǾŀƭǳŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ǘƻ D5tΣ ǘƘŜ ǘƻǇ мл ¦{ 
ƳŜƎŀπŎŀǇ ǎǘƻŎƪǎ ŀǊŜ ƴƻǿ ǾŀƭǳŜŘ нтл҈ ƘƛƎƘŜǊ ǘƘŀƴ ǘƘŜ мл ƭŀǊƎŜǎǘ 
ƳŀǊƪŜǘ ŎŀǇ ǘŜŎƘ ŀƴŘ ǘŜƭŜŎƻƳ ǎǘƻŎƪǎ ǿŜǊŜ ŀǘ ǘƘŜ ǇŜŀƪ ƻŦ ǘƘŜ 
нллл ōǳōōƭŜΦ {ŜŜ ǘƘŜ ŎƘŀǊǘ ōŜƭƻǿΦ {ƛƳƛƭŀǊƭȅΣ ǘƘŜ ²ŀǊǊŜƴ .ǳŦŦŜǘǘ 
ƛƴŘƛŎŀǘƻǊΣ ǿƘƛŎƘ ǳǎŜǎ ǘƘŜ ǘƻǘŀƭ ¦{ Ŝǉǳƛǘȅ ƳŀǊƪŜǘ ŎŀǇ ǘƻ D5tΣ ƛǎ ŀǘ 
ƭŜǾŜƭǎ ŦŀǊ ŜȄŎŜŜŘƛƴƎ ǘƘŜ ŘƻǘπŎƻƳ ŜǊŀΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŝǘǵƆǭƆŝǡϐάƦŝŸįŎįǖϐάįƆϐάŕƳǭζŎƳƦϐάȍįƝǵįǭƆƳƨǡϐ
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άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ YŜǾƛƴ {ƳƛǘƘ
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/ƻƴǎŜƴǎǳǎ ōȅ ŀƴŀƭȅǎǘǎ ƴƻǿ Ǉƻƛƴǘǎ ǘƻ ŀ ǎƘŀǊǇ ŜŀǊƴƛƴƎǎ ǎƭƻǿŘƻǿƴ 
ŦƻǊ ǘƘŜ aŀƎƴƛŦƛŎŜƴǘ тΥ Ҍмп҈ ȅκȅ ƛƴ оvΣ ǊƻǳƎƘƭȅ ƘŀƭŦ ƻŦ ƭŀǎǘ 
ǉǳŀǊǘŜǊΩǎ ǇŀŎŜ ŀƴŘ ǿŜƭƭ ōŜƭƻǿ ǘƘŜ Ϥол҈ ŀǾŜǊŀƎŜ ƻǾŜǊ ǘƘŜ Ǉŀǎǘ 
ŦƻǳǊ ǉǳŀǊǘŜǊǎΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάƦįŸ͕ϐάŝįǙƨƆƨŸǡϐ
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άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ȊŜǊƻƘŜŘƎŜΣ ¢ƘŜ aŀǊƪŜǘ 9ŀǊ ϪǘƘŜƳŀǊƪŜǘŜŀǊ
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¦{ ǎƳŀƭƭπŎŀǇǎ ȅŜǎǘŜǊŘŀȅ Ƙƛǘ ǘƘŜ ƘƛƎƘŜǎǘ ƭŜǾŜƭǎ ǎƛƴŎŜ CŜōǊǳŀǊȅ 
ǊŜƭŀǘƛǾŜ ǘƻ [ŀǊƎŜπŎŀǇǎ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάǡƦįƝƝζŎįǖǡ
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άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ Wπ/ tŀǊŜǘǎ
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άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάŌįǡƙŝǭǡϐάǖŝǙŷƳǙƦįƨŎŝϐ

áįŸŝϐ͏͖

#markets

DƻƭŘƳŀƴ {ŀŎƘǎ ōŀǎƪŜǘ ̧¢5 ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎΥ 
мκ D{ ¦{ 5ǊƻƴŜǎ Ҍ мнуΦт҈
нκ D{ ¦{ vǳŀƴǘǳƳ /ƻƳǇǳǘƛƴƎ ҌмнпΦт҈
оκ D{ aŜƳŜ ǎǘƻŎƪǎ ҌтоΦп҈ 

{ƻǳǊŎŜΥ !ƴǘƘƻƴȅ tƻƳǇƭƛŀƴƻϪ!tƻƳǇƭƛŀƴƻ όIκǘ ϪǇƘƛƭǊƻǎŜƴƴύ
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.ƛƭƭƛƻƴπŘƻƭƭŀǊ ŎƻƳǇŀƴƛŜǎ ǿƛǘƘ ƴƻ ǊŜǾŜƴǳŜǎΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŝǘǵƆǭƆŝǡϐάƨƳζǙŝȍŝƨǵŝǡϐ

Page 19

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ [ƛƴ Ϫ{ǇŜŎǳƭŀǘƻǊψƛƻ
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vǳŀƴǘǳƳ ǎǘƻŎƪǎ ǎǳǊƎŜŘ ŀŦǘŜǊ ϪWtaƻǊƎŀƴΩǎ Ϸмл. ǎǘǊŀǘŜƎƛŎ ǘŜŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ǎǇŀǊƪŜŘ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴŀƭ ƛƴŦƭƻǿǎΦ
aŀƧƻǊ ƳƻǾŜǊǎ ƭƛƪŜ ϷwD¢LΣ Ϸv.¢{Σ ϷLhbv ϧ Ϸv¦.¢ ŀǊŜ ǳǇ ǘƻŘŀȅΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŝǘǵƆǭƆŝǡϐάǘǵįƨǭǵƦζŎƳƦǖǵǭƆƨŸϐ

Page 20

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ Dƭƻōŀƭ aŀǊƪŜǘǎLƴǾŜǎǘƻǊϪDƭƻōŀƭaƪǘhōǎŜǊǾ
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WtaƻǊƎŀƴ Ƨǳǎǘ ōŜŀǘ vо нлнр ŜŀǊƴƛƴƎǎ ǿƛǘƘ ƴŜǘ ƛƴŎƻƳŜ ƧǳƳǇƛƴƎ 
мн҈ ǘƻ ϷмпΦп. όϷрΦлтκǎƘύΣ Ǿǎ ŜǎǘƛƳŀǘŜǎ ƻŦ ϷпΦурπϷпΦут ǇŜǊ ǎƘŀǊŜ 
wŜǾŜƴǳŜ ŎƭƛƳōŜŘ ф҈ ȅŜŀǊπƻǾŜǊπȅŜŀǊ ǘƻ ϷпсΦп ōƛƭƭƛƻƴΣ ǘƻǇǇƛƴƎ ǘƘŜ 
ϷпрΦоπϷпрΦр ōƛƭƭƛƻƴ {ǘǊŜŜǘ ŜȄǇŜŎǘŜŘΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άƖǖƦϐάŝįǙƨƆƨŸǡϐ

Page 21

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ !ǇǇ 9ŎƻƴƻƳȅ LƴǎƛƎƘǘǎ Ϫ9ŎƻƴƻƳȅ!ǇǇ

tŜǊǇƭŜȄƛǘȅ CƛƴŀƴŎŜ Ϫtt[·ŦƛƴŀƴŎŜ
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{ƘŀǊŜǎ ƻŦ ½ƛƻƴǎ .ŀƴŎƻǊǇ ǇƭǳƴƎŜŘ мл҈ ŀŦǘŜǊ ƛǘ ŘƛǎŎƭƻǎŜŘ ŀ Ϸрл 
Ƴƛƭƭƛƻƴ ŎƘŀǊƎŜπƻŦŦ ŦƻǊ ŀ ƭƻŀƴ ǳƴŘŜǊǿǊƛǘǘŜƴ ōȅ ƛǘǎ ǿƘƻƭƭȅπƻǿƴŜŘ 
ǎǳōǎƛŘƛŀǊȅΣ /ŀƭƛŦƻǊƴƛŀ .ŀƴƪ ϧ ¢ǊǳǎǘΣ ƛƴ {ŀƴ 5ƛŜƎƻΦ !ƴŘ ²ŜǎǘŜǊƴ 
!ƭƭƛŀƴŎŜ .ŀƴŎƻǊǇ ǘǳƳōƭŜŘ ŀǎ ƳǳŎƘ ŀǎ мм҈ ŀŦǘŜǊ ƛǘ ǎŀƛŘ ƛǘΩǎ 
ŘŜŀƭƛƴƎ ǿƛǘƘ ŀ ōƻǊǊƻǿŜǊ ǘƘŀǘ ŦŀƛƭŜŘ άǘƻ ǇǊƻǾƛŘŜ ŎƻƭƭŀǘŜǊŀƭ ƭƻŀƴǎ ƛƴ 
ŦƛǊǎǘ ǇƻǎƛǘƛƻƴΦέ ƛΦŜΦΣ ǘƘŜǊŜ ǿŀǎ ŦǊŀǳŘΣ Ƨǳǎǘ ƭƛƪŜ ƛƴ ǘƘŜ CƛǊǎǘ .ǊŀƴŘǎ 
ŎŀǎŜΦ
LŦ ǘƘŀǘ ǿŀǎƴϥǘ ŜƴƻǳƎƘΣ ²ŜǎǘŜǊƴ !ƭƭƛŀƴŎŜ ǎŀƛŘ ƛǘ ŀƭǎƻ Ƙŀǎ ŜȄǇƻǎǳǊŜ 
ǘƻ ǘƘŜ ŎƻƭƭŀǇǎŜ ƻŦ ŀǳǘƻπǇŀǊǘǎ ǎǳǇǇƭƛŜǊ CƛǊǎǘ .ǊŀƴŘǎ DǊƻǳǇΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άȟƆƳƨǡζŌįƨŎƳǙǖϐάŷǙįǵŕϐάŌįƨƙǡϐ

Page 22

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ /b./Σ ȊŜǊƻƘŜŘƎŜ
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9ȄǘǊŜƳŜ CŜŀǊ ƛǎ ōŀŎƪΗ

CƻǊ ǘƘŜ ŦƛǊǎǘ ǘƛƳŜ ƛƴ с ƳƻƴǘƘǎΣ ƳŀǊƪŜǘ ǎŜƴǘƛƳŜƴǘ ǘǳǊƴǎ ǊŜŘΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŷŝįǙζįƨŕζŸǙŝŝŕϐάǡŝƨǭƆƦŝƨǭ

Page 23

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ŎƴƴǎŜƴǘƛƳŜƴǘ
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άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άƝŝȍŝǙįŸŝŕϐάŝǭŷǡϐάįǵƦϐ

áįŸŝϐ͐͒

#markets

[ŜǾŜǊŀƎŜŘ 9¢Cǎ ƴƻǿ ƘŀǾŜ ŀƭƳƻǎǘ Ϸмсл .ƛƭƭƛƻƴ ƛƴ ŀǎǎŜǘǎΣ ŀ ƴŜǿ 
ŀƭƭπǘƛƳŜ ƘƛƎƘ 

{ƻǳǊŎŜΥ .ŀǊŎƘŀǊǘ
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άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάƀŝŕŸŝζŷǵƨŕǡ

áįŸŝϐ͓͐

#markets

IŜŘƎŜ ŦǳƴŘǎ ŀǊŜ {9[[LbD ƳŀǎǎƛǾŜ ŀƳƻǳƴǘ ƻŦ ¦{ ŜǉǳƛǘƛŜǎΥ
IŜŘƎŜ ŦǳƴŘǎ ǎƻƭŘ ϷмΦт .L[[Lhb ƭŀǎǘ ǿŜŜƪ ŀƴŘ ϷнΦм ōƛƭƭƛƻƴ ƛƴ ǘƘŜ 
ǇǊƛƻǊ ǿŜŜƪΣ ƳŀǊƪƛƴƎ ǘƘŜƛǊ рǘƘ {¢w!LDI¢ ǿŜŜƪ ƻŦ ǎŜƭƭƛƴƎΦ
wŜǘŀƛƭ ŀƴŘ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴŀƭ ƛƴǾŜǎǘƻǊǎ ǘǳǊƴŜŘ ǘƻ ōǳȅŜǊǎΦ
bŜǾŜǊǘƘŜƭŜǎǎΣ ǘƘŜ ǘƻǘŀƭ пπǿŜŜƪ ǎŜƭƭƛƴƎ ǿŀǎ ϷмΦф ōƛƭƭƛƻƴΦ

{ƻǳǊŎŜΥ .ƻŦ!Σ Dƭƻōŀƭ aŀǊƪŜǘǎ LƴǾŜǎǘƻǊ

OCTOBER 18, 2025



²ƘƛƭŜ Ŝǉǳƛǘȅ Ǿƻƭŀǘƭƛǘȅ ǊŜƳŀƛƴǎ ŘǊŀƳŀǘƛŎŀƭƭȅ ŜƭŜǾŀǘŜŘΣ ōƻƴŘ 
Ǿƻƭ ǘǳƳōƭŜŘ ǘƻ ƛǘǎ ƭƻǿŜǎǘ ǎƛƴŎŜ aŀȅ нлнпΗΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάǭǙŝįǡǵǙƆŝǡϐȍƳƝįǭƆƝƆǭȔϐ

Page 26

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025
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¢ǊŜŀǎǳǊȅ ȅƛŜƭŘǎ ŜƴŘŜŘ ǘƘŜ ǿŜŜƪ ƭƻǿŜǊ όŘŜǎǇƛǘŜ ǊƛǎƛƴƎ ƻƴ 
CǊƛŘŀȅύ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ǎƘƻǊǘπŜƴŘ ƻǳǘǇŜǊŦƻǊƳƛƴƎ 

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάǭǙŝįǡǵǙƆŝǡϐάȎŝŝƙƝȔ

Page 27

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025
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CǊƛŘŀȅΩǎ ōƻǳƴŎŜ ƛƴ ȅƛŜƭŘǎ ŘǊŀƎƎŜŘ ǘƘŜ ¦{ мл̧ ōŀŎƪ ǳǇ ǘƻ 
пΦлл҈ ǿƘŜǊŜ ƛǘ ōŀǘǘƭŜŘ ŦƻǊ ƳǳŎƘ ƻŦ CǊƛŘŀȅǎΩ ŀŦǘŜǊƴƻƻƴΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάǭǙŝįǡǵǙƆŝǡϐά͏Ȕ͎ϐάȎŝŝƙƝȔ

Page 28

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025
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CǊƻƳ .ƭƻƻƳōŜǊƎΥ ά.ƻƴŘ ƘƻƭŘŜǊǎ ǿŀƴǘ ŀƴ ŜǾŜǊπƘƛƎƘŜǊ ǇǊŜƳƛǳƳ 
ǘƻ ƘƻƭŘ ǘƘŜ ŘŜōǘ ƻŦ ŘŜǾŜƭƻǇŜŘπƴŀǘƛƻƴ ƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘǎ ŀǎ ǘǳǊƳƻƛƭ ƛƴ 
CǊŀƴŎŜ ŀƴŘ WŀǇŀƴ ǳƴŘŜǊǎŎƻǊŜǎ Ƙƻǿ ǇƻƭƛǘƛŎǎ ƛǎ ŜŎƭƛǇǎƛƴƎ ŎŜƴǘǊŀƭ 
ōŀƴƪ ǇƻƭƛŎȅ Ǝƭƻōŀƭƭȅ ŀǎ ŀ ƪŜȅ ƳŀǊƪŜǘ ŘǊƛǾŜǊΦέ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŌƳƨŕǡϐάŸƳȍŝǙƨƦŝƨǭζŕŝŌǭϐάŕŝȍŝƝƳǖŝŕζƦįǙƙŝǭǡϐ

Page 29

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ aƻƘŀƳŜŘ !Φ 9ƭπ9ǊƛŀƴϪŜƭŜǊƛŀƴƳ

OCTOBER 18, 2025



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŌƳƨŕǡϐάǭǙŝįǡǵǙƆŝǡϐάǡǖǙŝįŕǡϐ

áįŸŝϐ͎͑

#markets

bŜƎŀǘƛǾŜ ǎǇǊŜŀŘ ŦƻǊ ŎƻǊǇƻǊŀǘŜǎ ǾǎΦ ¦{ ¢ǊŜŀǎǳǊƛŜǎ Ŏŀƴ ƛƴŘŜŜŘ 
ƘŀǇǇŜƴΦ

{ƻǳǊŎŜΥ !ƴǘƘƻƴȅ tƻƳǇƭƛŀƴƻϪ!tƻƳǇƭƛŀƴƻ όIκǘ ϪǇƘƛƭǊƻǎŜƴƴύ

OCTOBER 18, 2025



¢ƘŜ ŘƻƭƭŀǊ ǎǳŦŦŜǊŜŘ ƛǘǎ ǿƻǊǎǘ ǿŜŜƪ ƛƴ ǘǿƻ ƳƻƴǘƘǎΣ ǘŜǎǘƛƴƎ 
Řƻǿƴ ǘƻ ƛǘǎ рлπ ŀƴŘ мллπ5a!ΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŕƳƝƝįǙϐάȎŝŝƙƝȔ

Page 31

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025
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/ǊǳŘŜ ƻƛƭ ǇǊƛŎŜǎ ǘǳƳōƭŜŘ ǘƻ ǘƘŜƛǊ ƭƻǿŜǎǘ ƛƴ ŦƛǾŜ ƳƻƴǘƘǎ ǘƘƛǎ 
ǿŜŜƪ ǿƛǘƘ ²¢L ǘŜǎǘƛƴƎ ŀ Ϸрс ƘŀƴŘƭŜ ƛƴǘǊŀŘŀȅ ŀǘ ƛǘǎ ƭƻǿǎ ŀƳƛŘ 
aƛŘƭƭŜ 9ŀǎǘ ǇŜŀŎŜΣ ŜŀǎƛƴƎ ƻŦ ǘǊŀŘŜ ǘŀƭƪ ǊƘŜǘƻǊƛŎ ǿƛǘƘ /ƘƛƴŀΣ ƳƛȄŜŘ 
ǊŜŀŎǘƛƻƴǎ ǘƻ LƴŘƛŀ ōǳȅƛƴƎ wǳǎǎƛŀƴ ƻƛƭ ŎƭŀƛƳǎΣ ŀƴŘ ŀ ōƛƎ ƛƴǾŜƴǘƻǊȅ 
ōǳƛƭŘ ŀƭƻƴƎ ǿƛǘƘ ǊŜŎƻǊŘ ¦{ ŎǊǳŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άƳƆƝϐάȎŝŝƙƝȔ

Page 32

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ
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DƻƭŘ ǇǳƪŜŘ ƻƴ CǊƛŘŀȅΣ ƛǘǎ ōƛƎƎŜǎǘ ǎƛƴƎƭŜπŘŀȅ ŘǊƻǇ ǎƛƴŎŜ 
¢ƘŀƴƪǎƎƛǾƛƴƎ нлнпΣ ŀŦǘŜǊ ǊƛǎƛƴƎ ŦƻǊ ф ƻŦ ǘƘŜ ƭŀǎǘ мл ŘŀȅǎΦ 
IƻǿŜǾŜǊΣ ŜǾŜƴ ǿƛǘƘ CǊƛŘŀȅϥǎ ǘǳƳōƭŜΣ ƎƻƭŘ ǊŀƭƭƛŜŘ ŀƭƳƻǎǘ р҈ ƻƴ 
ǘƘŜ ǿŜŜƪ π ƛǘǎ млǘƘ ǎǘǊŀƛƎƘǘ ǿŜŜƪƭȅ Ǝŀƛƴ ŀƴŘ ōŜǎǘ ǿŜŜƪ ǎƛƴŎŜ aŀȅ 
π ŀƴŘ ōƻǳƴŎŜŘ ƘƛƎƘŜǊ ŀŦǘŜǊ ǘŜǎǘƛƴƎ ϷпнллΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŸƳƝŕϐάȎŝŝƙƝȔ

Page 33

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025
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{ƛƭǾŜǊ ǎǳŦŦŜǊŜŘ ƛǘǎ ōƛƎƎŜǎǘ ǎƛƴƎƭŜπŘŀȅ ŘǊƻǇ ǎƛƴŎŜ ǘƘŜ [ƛōŜǊŀǘƛƻƴ 
5ŀȅ ŎŀǊƴŀƎŜ ƻƴ CǊƛŘŀȅΣ ōǳǘ ŜƴŘŜŘ ƘƛƎƘŜǊ ƻƴ ǘƘŜ ǿŜŜƪ όƛǘǎ фǘƘ 
ǎǘǊŀƛƎƘǘ ǿŜŜƪƭȅ ƎŀƛƴύΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǡƆƝȍŝǙϐάȎŝŝƙƝȔ

Page 34

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025
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¢ƘŜ ϦŘŜōŀǎŜƳŜƴǘ ǘǊŀŘŜϦΣ ǘƘŜ ŘŜŎƭƛƴŜ ƛƴ ǘƘŜ ǇǳǊŎƘŀǎƛƴƎ 
ǇƻǿŜǊ ƻŦ ¦{5Σ ƛƴ ƻƴŜ ŎƘŀǊǘ ǎƛƴŎŜ нлнлΥ
.ƛǘŎƻƛƴΥ Ҍмплл҈
{ƛƭǾŜǊΥ Ҍмун҈
bŀǎŘŀǉ мллΥ Ҍмтс҈
DƻƭŘΥ Ҍмсс҈
{ϧt рллΥ Ҍмлн҈

Lƴ ƎƻƭŘΥ b5· Ҍп҈Σ {t· πнп҈
Lƴ .ƛǘŎƻƛƴΥ b5· πуп҈Σ {t· πуф҈

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŕŝŌįǡŝƦŝƨǭζǭǙįŕŝϐάŸƳƝŕϐάŌƆǭŎƳƆƨϐ

Page 35

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ Dƭƻōŀƭ aŀǊƪŜǘǎLƴǾŜǎǘƻǊϪDƭƻōŀƭaƪǘhōǎŜǊǾ

OCTOBER 18, 2025



CǊƻƳ .ƭƻƻƳōŜǊƎΥ άLƴǾŜǎǘƻǊǎ ŀǊŜ ǎŜŜƪƛƴƎ ǘƻ ǇǊƻǘŜŎǘ ǘƘŜƳǎŜƭǾŜǎ 
ŦǊƻƳ ǘƘǊŜŀǘǎ ǇƻǎŜŘ ōȅ Ǌǳƴŀǿŀȅ ōǳŘƎŜǘ ŘŜŦƛŎƛǘǎ ǘƘǊƻǳƎƘ ŀ 
ǇƘŜƴƻƳŜƴƻƴ ƪƴƻǿƴ ŀǎ ǘƘŜ ϦŘŜōŀǎŜƳŜƴǘ ǘǊŀŘŜϦΣ ǇǳƭƭƛƴƎ ŀǿŀȅ 
ŦǊƻƳ ǎƻǾŜǊŜƛƎƴ ŘŜōǘ ŀƴŘ ŎǳǊǊŜƴŎƛŜǎΦέ
LΩŘ Ƨǳǎǘ ŀŘŘ ǘƘŀǘ ǎŜǾŜǊŀƭ ŦŀŎǘƻǊǎ ŀǊŜ ŘǊƛǾƛƴƎ ǘƘŜ ǎƻπŎŀƭƭŜŘ 
ŘŜōŀǎŜƳŜƴǘ ǘǊŀŘŜΣ ƴƻǘ ŘŜŦƛŎƛǘǎ ŀƭƻƴŜΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŕŝŌįǡŝƦŝƨǭζǭǙįŕŝϐάŸƳƝŕ

Page 36

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025



²ƛƭƭ ƎƻƭŘ Ǌŀƭƭȅ ōŜ ŀǎ ŜȄǇƭƻǎƛǾŜ ŀǎ ǘƘŜ ƻƴŜ ƛƴ ǘƘŜ улǎ ΚΚΚ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŸƳƝŕϐάǡǭƳǙŝζƳŷζȍįƝǵŝϐ

Page 37

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ aŀŎǊƻōƻƴŘΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ LƴŎǊŜƳŜƴǘǳƳ !D

OCTOBER 18, 2025



wŜƭŀǘƛǾŜ ǘƻ ƛƴŦƭŀǘƛƻƴΣ DƻƭŘ Ƙŀǎ ƴŜǾŜǊ ōŜŜƴ ƘƛƎƘŜǊ ǘƘŀƴ ƛǘ ƛǎ ǘƻŘŀȅΦ 
моȄ ǾǎΦ фȄ ŀǘ ǘƘŜ ǇŜŀƪ ƛƴ мфулΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŸƳƝŕϐάƆƨɋįǭƆƳƨζįŕƖǵǡǭŝŕϐ

Page 38

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ /ƘŀǊƭƛŜ .ƛƭŜƭƭƻ

OCTOBER 18, 2025



ϷD[5 DƻƭŘ ¢Ǌǳǎǘ 9¢C5 Ƨǳǎǘ ōǊƻƪŜ ƻǳǘ ƻŦ ŀ рπȅŜŀǊ ŎǳǇ ϧ ƘŀƴŘƭŜ Ǿǎ 
Ϸ{t ̧{ϧt рлл ƛƴŘŜȄ 9¢CΦ
/h±L5 ƘƛƎƘǎ ŀǊŜ ƴƻǿ ƛƴ ǎƛƎƘǘΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŸƳƝŕϐάǡǖ͓͎͎ϐάǙŝƝįǭƆȍŝϐάŎƀįǙǭϐ

Page 39

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ¢ǊŜƴŘ {ǇƛŘŜǊ
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DƻƭŘ ǊŜŀŎƘŜǎ Ƴƻǎǘ ƻǾŜǊōƻǳƎƘǘ ƭŜǾŜƭ ƛƴ ƘƛǎǘƻǊȅ ŀŦǘŜǊ ƘƛǘǘƛƴƎ фмΦу 
ƻƴ ǘƘŜ ƳƻƴǘƘƭȅ w{L

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŸƳƝŕϐάƳȍŝǙŌƳǵŸƀǭϐ

Page 40

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ .ŀǊŎƘŀǊǘ
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DƻƭŘ ƛǎ ¦Ǉ ф ǿŜŜƪǎ ƛƴ ŀ ǊƻǿΦ
DƻƭŘ Ƙŀǎ ƴŜǾŜǊ ƎƻƴŜ ǳǇ мл ǿŜŜƪǎ ƛƴ ŀ Ǌƻǿ ōŜŦƻǊŜΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŸƳƝŕϐάǖŝǙŷƳǙƦįƨŎŝϐάǡǭǙŝįƙϐ

Page 41

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ {ǳōǳ ¢ǊŀŘŜ ƻƴ ·
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DƻƭŘ ŘŜƳŀƴŘ ƛǎ ōǊŜŀƪƛƴƎ ǊŜŎƻǊŘǎ ŀƎŀƛƴ  Dƭƻōŀƭ ƎƻƭŘ 9¢Cǎ 
ŀǘǘǊŀŎǘŜŘ ҌϷнΦм ōƛƭƭƛƻƴ ƛƴ ƴŜǘ ƛƴŦƭƻǿǎ ƭŀǎǘ ǿŜŜƪΣ ǘƘŜƛǊ тǘƘ 
ŎƻƴǎŜŎǳǘƛǾŜ ǿŜŜƪ ƻŦ ƎŀƛƴǎΦ ¢Ƙŀǘ Ŧƻƭƭƻǿǎ ǘƘŜ ǊŜŎƻǊŘ ҌϷрΦо ōƛƭƭƛƻƴ 
ǎŜŜƴ ǘƘŜ ǇǊƛƻǊ ǿŜŜƪΦ
¸ŜŀǊπǘƻπŘŀǘŜΥ ҌϷсу ōƛƭƭƛƻƴ ƛƴ ƛƴŦƭƻǿǎ τ ǘƘŜ ƘƛƎƘŜǎǘ ŜǾŜǊΣ Ŝǉǳŀƭ ǘƻ 
спр ǘƻƴƴŜǎΣ ǎŜŎƻƴŘ ƻƴƭȅ ǘƻ ǘƘŜ уфн ǘƻƴƴŜǎ ƻŦ нлнлΦ
π !¦aΥ Dƭƻōŀƭ ƎƻƭŘ 9¢Cǎ ƴƻǿ ǘƻǘŀƭ ŀ ǊŜŎƻǊŘ Ϸпфп ōƛƭƭƛƻƴΣ ŘƻǳōƭŜ 
ǘƘŜƛǊ ƭŜǾŜƭ ǎƛƴŎŜ Wǳƭȅ нлнпΦ
5ŜƳŀƴŘ ŦƻǊ ƎƻƭŘ Ƙŀǎ ƴŜǾŜǊ ōŜŜƴ ǎǘǊƻƴƎŜǊΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŸƳƝŕϐάŕŝƦįƨŕϐάŝǭŷϐ

Page 42

άƦįǙƙŝǭǡ

ǎƻǳǊŎŜΥ YƻōŜƛǎǎƛƭŜǘǘŜǊ
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IŜǊŜϥǎ ŀ ƭƻƻƪ ŀǘ ƘƛǎǘƻǊƛŎŀƭ ƎƻƭŘ ōǳƭƭ ŀƴŘ ōŜŀǊ ƳŀǊƪŜǘǎ ǎƛƴŎŜ мфтрΦ 
!ǾŜǊŀƎŜ ōǳƭƭΥ ҌмллΦм҈ ƻǾŜǊ тму Řŀȅǎ
aŜŘƛŀƴ ōǳƭƭΥ ҌтсΦт҈ ƻǾŜǊ спо Řŀȅǎ
/ǳǊǊŜƴǘ ōǳƭƭΥ ҌмрфΦт҈ ƻǾŜǊ мΣммр Řŀȅǎ
.ƛƎƎŜǎǘ ōǳƭƭΥ ҌоопΦс҈ ŦǊƻƳ ммκнфκтуπмκнмκул
[ƻƴƎŜǎǘ ōǳƭƭΥ мΣуср Řŀȅǎ ŦǊƻƳ пκнκлмπрκммκлс

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŸƳƝŕϐάƀƆǡǭƳǙƆŎįƝϐάŌǵƝƝϐάǖŝǙŷƳǙƦįƨŎŝǡ
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άƦįǙƙŝǭǡ

ǎƻǳǊŎŜΥ .ŜǎǇƻƪŜ
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tƘȅǎƛŎŀƭ ƎƻƭŘ ǎƘƻǊǘŀƎŜ ƛƴ ƧŀǇŀƴ ΚΚΚ

LƴǘŜǊŜǎǘƛƴƎ ŎƻƭƻǳǊ ŦǊƻƳ .ƭƻƻƳōŜǊƎ ƻƴ ƎƻƭŘ ŘŜƳŀƴŘ ƛƴ WŀǇŀƴ ŀǘ 
ǇǊŜǎŜƴǘΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŸƳƝŕϐάǡƀƳǙǭįŸŝϐάƖįǖįƨ

Page 44

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ YǊƛǎƘŀƴ DƻǇŀǳƭ ƻƴ ·

OCTOBER 18, 2025



²ŀƭƭ {ǘǊŜŜǘ ŀǾŜǊŀƎŜ ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ǘƻ ƎƻƭŘΥ нΦп҈

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŸƳƝŕϐάįƝƝƳŎįǭƆƳƨϐϐ

Page 45

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜ .ƻŦ! CǳƴŘ aŀƴŀƎŜǊ {ǳǊǾŜȅΣ ȊŜǊƻƘŜŘƎŜ
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¢ƘŜ ōŜǎǘ ǇŜǊŦƻǊƳƛƴƎ ŎƻƳƳƻŘƛǘƛŜǎ ƻǾŜǊ ǘƘŜ Ǉŀǎǘ ȅŜŀǊΥ {ƛƭǾŜǊ 
όҌсм҈ύ ŀƴŘ DƻƭŘ όҌро҈ύΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάŸƳƝŕϐάǡƆƝȍŝǙϐ

Page 46

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ /ƘŀǊƭƛŜ .ƛƭŜƭƭƻ
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!ǊŜ ǿŜ ǎǘƛƭƭ ƛƴ ǘƘŜ ŜŀǊƭȅ ǎǘŀƎŜǎ ƻŦ ŀ ƳŀƧƻǊ ŎȅŎƭŜ ǿƘŜǊŜ ǎƛƭǾŜǊ 
ƻǳǘǇŜǊŦƻǊƳǎ ¦Φ{Φ ŜǉǳƛǘƛŜǎΚ
¢Ƙƛǎ ŎƘŀǊǘ ōȅ hǘŀǾƛƻ ό¢ŀǾƛύ /ƻǎǘŀ ƘƛƎƘƭƛƎƘǘǎ Ƨǳǎǘ Ƙƻǿ ŜŀǊƭȅ ǿŜ 
ƳƛƎƘǘ ōŜ ƛƴ ŀ ōǊƻŀŘŜǊ ǘǊŜƴŘ ƻŦ ŎŀǇƛǘŀƭ ǊƻǘŀǘƛƴƎ ƛƴǘƻ ƘŀǊŘ ŀǎǎŜǘǎΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάǡƆƝȍŝǙϐάǡǖ͓͎͎

Page 47

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ /ǊŜǎŎŀǘΣ ¢ŀǾƛ /ƻǎǘŀΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ
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{ƛƭǾŜǊ ǘƻ Ƙƛǘ Ϸмлл ōȅ ǘƘŜ ŜƴŘ ƻŦ нлнс ǎŀȅǎ .bt tŀǊƛōŀǎ ŀƴŘ 
{ƻƭƻƳƻƴ Dƭƻōŀƭ 

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǡƆƝȍŝǙϐάϙ͏͎͎

Page 48

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ .ŀǊŎƘŀǊǘ
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{ƛƭǾŜǊ ǎƘƻǊǘ ǎǉǳŜŜȊŜ ƛƴ ƻƴŜ ŎƘŀǊǘΥ {ƛƭǾŜǊ όŎŀǎƘύ π {ƛƭǾŜǊ ό5ŜŎϥнрύ 
ŦǳǘǳǊŜǎ ǎǇǊŜŀŘΦ IǳƎŜ .ŀŎƪǿŀǊŘŀǘƛƻƴ ŀǎ t!t9w {/w!a.[9{ ¢h 
CLb5 a9¢![ Η ¢ƘŜ ǎǇƻǘκŦǳǘǳǊŜ ōŀǎƛǎ ƻƴ {ƛƭǾŜǊ ƛǎ ƎƻƛƴƎ ŎǊŀȊȅ 
ōŜŎŀǳǎŜ ǘƘŜ [ƻƴŘƻƴ ƳŀǊƪŜǘ Ƙŀǎ ƭƛǘǘƭŜ ƳŜǘŀƭ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ŦƻǊ 
ŘŜƭƛǾŜǊȅΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǡƆƝȍŝǙϐάŷǵǭǵǙŝǡϐάǡƀƳǙǭζǡǘǵŝŝȟŝϐ

Page 49

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ȊŜǊƻƘŜŘƎŜΣ IƻƴȊŀ2ŜǊƴȇϪƘƻƴȊŀŎŜǊƴм
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{ƛƭǾŜǊ ŎƻƴǘƛƴǳŜǎ ƭŜŀǾƛƴƎ /ha9·Σ ŀƴƻǘƘŜǊ пΦрс Ƴƛƭƭƛƻƴ ƻǳƴŎŜǎ 
ǿƛǘƘŘǊŀǿƴ ƛƴ ŀ ǎƛƴƎƭŜ ŘŀȅΦ
¢Ƙŀǘ ƳŜŀƴǎ ǘǊŀŘŜǊǎ ŀǊŜ ŀŎǘǳŀƭƭȅ ǘŀƪƛƴƎ ǇƘȅǎƛŎŀƭ ŘŜƭƛǾŜǊȅ ƛƴǎǘŜŀŘ 
ƻŦ Ƨǳǎǘ ǘǊŀŘƛƴƎ ǇŀǇŜǊ ŎƻƴǘǊŀŎǘǎΦ
LǘΩǎ ƘŀǇǇŜƴƛƴƎ ōŜŎŀǳǎŜ ǘƘŜ [ƻƴŘƻƴ ǎƛƭǾŜǊ ǇǊƛŎŜ ƛǎ ƘƛƎƘŜǊ ǘƘŀƴ 
bŜǿ ̧ ƻǊƪΩǎΣ ǎƻ ǘǊŀŘŜǊǎ ŀǊŜ ǇǳƭƭƛƴƎ ǊŜŀƭ ƳŜǘŀƭ ŦǊƻƳ ¦Φ{Φ Ǿŀǳƭǘǎ ǘƻ 
ǎŜƭƭ ƛǘ ǿƘŜǊŜ ƛǘΩǎ ǿƻǊǘƘ ƳƻǊŜΦ 9ŀŎƘ ǿƛǘƘŘǊŀǿŀƭ ǘƛƎƘǘŜƴǎ ǎǳǇǇƭȅ 
ŦǳǊǘƘŜǊ ŀƴŘ ǎƘƻǿǎ Ƙƻǿ ǇƘȅǎƛŎŀƭ ŘŜƳŀƴŘ ƛǎ ƻǳǘǇŀŎƛƴƎ ǿƘŀǘΩǎ ƭŜŦǘ 
ƻƴ ǇŀǇŜǊΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάǡƆƝȍŝǙϐ

Page 50

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ {ǘƻŎƪaŀǊƪŜǘΦƴŜǿǎ
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aŜȄƛŎƻ ǘƻǇǎ ǘƘŜ ƭƛǎǘ ŀǎ ǘƘŜ ƭŀǊƎŜǎǘ {ƛƭǾŜǊ aƛƴŜ ǇǊƻŘǳŎŜǊ ƛƴ нлнпΣ 
ŦƻƭƭƻǿŜŘ ōȅ /Ƙƛƴŀ ŀƴŘ tŜǊǳΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǡƆƝȍŝǙϐάƦƆƨŝϐάǖǙƳŕǵŎŝǙǡϐάƦŝȓƆŎƳϐ

Page 51

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ LƴǾŜǎǘȅ²ƛǎŜϪLƴǾŜǎǘȅǿƛǎŜ
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Ϸ¦w! Dƭƻōŀƭ · ¦ǊŀƴƛǳƳ ƳƛƴŜǊǎ 9¢C ǿŀǎ ǳǇ ŀƴƻǘƘŜǊ ҌнΦт҈ 
ȅŜǎǘŜǊŘŀȅΦ Lǘ ƛǎ ǳǇ ҌпонΦоп҈ ƻǾŜǊ ǘƘŜ Ǉŀǎǘ р ȅŜŀǊǎ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάǵǙįƨƆǵƦϐάƨǵŎƝŝįǙζŝƨŝǙŸȔϐάŝǭŷϐ

Page 52

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ a{b Řŀǘŀ ŦǊƻƳwŜŦƛƴƛǘƛǾ
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9ȄǇƭƻŘƛƴƎ ŎƻƳƳƻŘƛǘȅ ŘŜƳŀƴŘ όнлнрπнлрлύ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάŕŝƦįƨŕϐ

Page 53

άƦįǙƙŝǭǡ

{ƻǳǊŎŜΥ ²ƛƭƭŜƳ aƛŘŘŜƭƪƻƻǇ ϪǿƳƛŘŘŜƭƪƻƻǇ ƻƴ · 
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άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝŎƳƨƳƦȔϐάǙŝŎŝǡǡƆƳƨϐάƆƨζǭƀŝζǖįǡǭ

áįŸŝϐ͓͒

#markets

¦{ ǊŜŎŜǎǎƛƻƴ ƻŘŘǎ ƘŀǾŜ ŎǊŀǘŜǊŜŘ ŦǊƻƳ ƻǾŜǊ ср҈ ŜŀǊƭƛŜǊ ǘƘƛǎ ȅŜŀǊ 
ǘƻ ƻƴƭȅ с҈ ǘƻŘŀȅΦ

{ƻǳǊŎŜΥ !ƴǘƘƻƴȅ tƻƳǇƭƛŀƴƻ Ϫ!tƻƳǇƭƛŀƴƻ

OCTOBER 18, 2025

άƦįŎǙƳ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάɊǡŎįƝϐάŕŝɊŎƆǭ

Page 55

άƦįǙƙŝǭǡ

¢ƘŜ ¦{ ƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘ ǇƻǎǘŜŘ ŀ ϷмΦу ¢wL[[Lhb όс҈ ƻŦ D5tύ ōǳŘƎŜǘ 
ŘŜŦƛŎƛǘ ƛƴ CƛǎŎŀƭ ̧ŜŀǊ нлнрΣ ǿƘƛŎƘ ŜƴŘŜŘ ƛƴ {ŜǇǘŜƳōŜǊΦ
¢Ƙƛǎ ƳŀǘŎƘŜǎ ǘƘŜ оǊŘπƭŀǊƎŜǎǘ ōǳŘƎŜǘ ƎŀǇ ƛƴ IL{¢hw¸Φ
wŜǾŜƴǳŜǎ Ƙƛǘ ϷрΦн ǘǊƛƭƭƛƻƴ ǿƘƛƭŜ ǎǇŜƴŘƛƴƎ ϷтΦл ǘǊƛƭƭƛƻƴΦ

Source: Global Markets Investor

¾=ù¾;Mäϐ͏Π͖ϐ͎͐ ͓͐

άƦįŎǙƳ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

#us #fiscal #surplus

áįŸŝϐ͓͔

άƦįǙƙŝǭǡ

The US just posted a massive surplus of +$198 Billion for the 
month of September.
Total Receipts: $544B
Total Outlays: $346B
$30 Billion in tariffs collected.

{ƻǳǊŎŜΥ DŜƛƎŜǊ /ŀǇƛǘŀƭ

¾=ù¾;Mäϐ͏Π͖ϐ͎͐ ͓͐

άƦįŎǙƳ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
Hand-curated selection of the best charts & news flow

άǵǡϐάŸǙƳȎǭƀϐάƖƳŌǡϐ

áįŸŝϐ͓͕

 DƻƭŘƳŀƴ {ŀŎƘǎ ŜŎƻƴƻƳƛǎǘǎ ŀǊŜ ǿŀǊƴƛƴƎ ŀōƻǳǘ ϦƧƻōƭŜǎǎ 
ƎǊƻǿǘƘϦ ōŜŎƻƳƛƴƎ ǘƘŜ ƴŜǿ ƴƻǊƳŀƭΣ ǿƘŜǊŜ D5t ŜȄǇŀƴŘǎ ǿƘƛƭŜ 
ƘƛǊƛƴƎ ǎǘŀƎƴŀǘŜǎ ƻǳǘǎƛŘŜ ƘŜŀƭǘƘŎŀǊŜΦ ¢Ƙƛǎ ϦƭƻǿπƘƛǊŜΣ ƭƻǿπŦƛǊŜϦ 
ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘ ǾŀƭƛŘŀǘŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴǎ ŀōƻǳǘ !Lϥǎ ƛƳƳŜŘƛŀǘŜ ƛƳǇŀŎǘ ƻƴ 
ƭŀōƻǊ ƳŀǊƪŜǘǎ ǿƘƛƭŜ D5t ƎǊƻǿǘƘ Ƴŀǎƪǎ ǳƴŘŜǊƭȅƛƴƎ ǿŜŀƪƴŜǎǎΦ
²ƘŜƴ ǇǊƻŘǳŎǘƛǾƛǘȅ Ǝŀƛƴǎ ŎƻƳŜ ǇǊƛƳŀǊƛƭȅ ŦǊƻƳ ǿƻǊƪŦƻǊŎŜ 
ǊŜŘǳŎǘƛƻƴ ǊŀǘƘŜǊ ǘƘŀƴ ƻǳǘǇǳǘ ŜȄǇŀƴǎƛƻƴΣ ƛǘ ǎǳƎƎŜǎǘǎ ŀƴ ŜŎƻƴƻƳȅ 
ōŜŎƻƳƛƴƎ ƳƻǊŜ ŜŦŦƛŎƛŜƴǘ ŀǘ ŜȄŎƭǳŘƛƴƎ ǇŜƻǇƭŜ ǊŀǘƘŜǊ ǘƘŀƴ 
ŎǊŜŀǘƛƴƎ ǾŀƭǳŜΦ ¢ƘŜ ŎƻƳǇŀǊƛǎƻƴ ǘƻ ǘƘŜ нллм ƧƻōƭŜǎǎ ǊŜŎƻǾŜǊȅ 
ŀŦǘŜǊ ǘƘŜ ŘƻǘπŎƻƳ ŎǊŀǎƘ ƛǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭŀǊƭȅ ǊŜƭŜǾŀƴǘ ƎƛǾŜƴ ŎǳǊǊŜƴǘ !L 
ōǳōōƭŜ ŘȅƴŀƳƛŎǎΦ ²Ŝ Ƴŀȅ ōŜ ǿƛǘƴŜǎǎƛƴƎ ǘƘŜ ŜŀǊƭȅ ǎǘŀƎŜǎ ƻŦ 
ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭ ŜƳǇƭƻȅƳŜƴǘ ŎƘŀƴƎŜǎ ǘƘŀǘ ǿƻƴϥǘ Ŧǳƭƭȅ ƳŀƴƛŦŜǎǘ ǳƴǘƛƭ 
ǘƘŜ ƴŜȄǘ ǊŜŎŜǎǎƛƻƴ ŦƻǊŎŜǎ ŎƻƳǇŀƴƛŜǎ ǘƻ ŎƻƳǇƭŜǘŜ ǘƘŜƛǊ !LπŘǊƛǾŜƴ 
ǊŜǎǘǊǳŎǘǳǊƛƴƎΦ

{ƻǳǊŎŜΥ IŜŘƎƛŜ ƻƴ · Σ DƻƭŘƳŀƴ {ŀŎƘǎ

¾=ù¾;Mäϐ͏Π͖ϐ͎͐ ͓͐

άƦįǙƙŝǭǡάƦįŎǙƳ



#GLOBALMARKETS WEEKLY WRAP -UP
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŝǵǙƳȟƳƨŝϐάŸŝǙƦįƨȔϐάŕŝŌǭ

áįŸŝϐ͓͖

άƦįǙƙŝǭǡ

Lƴ DŜǊƳŀƴȅΣ ǿƘŜǊŜ ǇǳōƭƛŎ ŘŜōǘ Ƙŀǎ Ƙƛǘ ŀ ŦǊŜǎƘ ǊŜŎƻǊŘ ƘƛƎƘΦ {ƛƴŎŜ 
ǘƘŜ ǘǳǊƴ ƻŦ ǘƘŜ ƳƛƭƭŜƴƴƛǳƳΣ DŜǊƳŀƴȅΩǎ ŘŜōǘ Ƙŀǎ ƎǊƻǿƴ Ƨǳǎǘ ŀǎ 
Ŧŀǎǘ ŀǎ LǘŀƭȅΩǎΣ ŜǾŜƴ ǘƘƻǳƎƘ LǘŀƭȅΩǎ ƻǾŜǊŀƭƭ ŘŜōǘ ƭŜǾŜƭ ƛǎ ƳǳŎƘ 
ƘƛƎƘŜǊΦ /ƻƳǇŀǊŜŘ ǿκCǊŀƴŎŜ ƻǊ {ǇŀƛƴΣ ǘƘƻǳƎƘΣ DŜǊƳŀƴȅ ǎǘƛƭƭ 
ƭƻƻƪǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƭȅ ǎƻƭƛŘΦ

{ƻǳǊŎŜΥ IƻƭƎŜǊ½Σ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

¾=ù¾;Mäϐ͏Π͖ϐ͎͐ ͓͐

#macro



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŎƀƆƨįϐάŎƳƨǡǵƦŝǙζǖǙƆŎŝǡϐάŕŝɋįǭƆƳƨ

áįŸŝϐ͓͗

άƦįǙƙŝǭǡ

/Ƙƛƴŀϥǎ ŘŜŦƭŀǘƛƻƴŀǊȅ ǾƻǊǘŜȄ ƛǎ ƎŜǘǘƛƴƎ ǿƻǊǎŜΥ 
ϝ/ILb! {9t¢Φ /hb{¦a9w twL/9{ C![[ лΦо҈ ̧κΤ̧ 9{¢Φ πлΦн҈
ϝ/ILb! {9t¢Φ twh5¦/9w twL/9{ C![[ нΦо҈ ̧κΤ̧ 9{¢Φ πнΦо҈

{ƻǳǊŎŜΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025

άƦįŎǙƳ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŸƳȍŝǙƨƦŝƨǭϐάǡƀǵǭŕƳȎƨ

áįŸŝϐ͔͎

¢ƘŜ ¦Φ{Φ ƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘ ǎƘǳǘŘƻǿƴ ƛǎ ƴƻǿ ƛƴ ƛǘǎ ǘƘƛǊŘ ǿŜŜƪ ŀŦǘŜǊ ǘƘŜ 
{ŜƴŀǘŜ ŀƎŀƛƴ ǊŜƧŜŎǘŜŘ ŀ ǘŜƳǇƻǊŀǊȅ ŦǳƴŘƛƴƎ ōƛƭƭΦ

tƻƭȅƳŀǊƪŜǘ ƻŘŘǎ ƴƻǿ ǎƘƻǿ ŀ то҈ ŎƘŀƴŎŜ ǘƘŜ ǎƘǳǘŘƻǿƴ ƭŀǎǘǎ 
ƻǾŜǊ ŀ ƳƻƴǘƘΦ

{ƻǳǊŎŜΥ /ƻƛƴǘŜƭŜƎǊŀǇƘΣ tƻƭȅƳŀǊƪŜǘǎ

OCTOBER 18, 2025

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŎƀƆƨįϐάǭįǙƆŷŷǡ

áįŸŝϐ͔͏

CƻǊ ƴƻǿΣ /Ƙƛƴŀς¦Φ{Φ ǘǊŀŘŜ ǘŜƴǎƛƻƴǎ ŎƻƴǘƛƴǳŜ ǘƻ ŜǎŎŀƭŀǘŜ ŀƘŜŀŘ 
ƻŦ ǘƘŜ ǎŎƘŜŘǳƭŜŘ hŎǘƻōŜǊ нф ƳŜŜǘƛƴƎ ōŜǘǿŜŜƴ tǊŜǎƛŘŜƴǘ ¢ǊǳƳǇ 
ŀƴŘ tǊŜǎƛŘŜƴǘ ·ƛΦ

{ƻǳǊŎŜΥ CƛƴŀƴŎƛŀƭ ¢ƛƳŜǎ

OCTOBER 18, 2025

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǭǙǵƦǖϐάŎƀƆƨįϐάǡƳȔŌŝįƨǡ

áįŸŝϐ͔͐

tǊŜǎƛŘŜƴǘ ¢ǊǳƳǇ ǎǘŀǘŜƳŜƴǘ ƻƴ /ƘƛƴŀΥ ϦL ōŜƭƛŜǾŜ ǘƘŀǘ /Ƙƛƴŀ 
ǇǳǊǇƻǎŜŦǳƭƭȅ ƴƻǘ ōǳȅƛƴƎ ƻǳǊ {ƻȅōŜŀƴǎΣ ŀƴŘ ŎŀǳǎƛƴƎ ŘƛŦŦƛŎǳƭǘȅ ŦƻǊ 
ƻǳǊ {ƻȅōŜŀƴ CŀǊƳŜǊǎΣ ƛǎ ŀƴ 9ŎƻƴƻƳƛŎŀƭƭȅ IƻǎǘƛƭŜ !ŎǘΦ ²Ŝ ŀǊŜ 
ŎƻƴǎƛŘŜǊƛƴƎ ǘŜǊƳƛƴŀǘƛƴƎ ōǳǎƛƴŜǎǎ ǿƛǘƘ /Ƙƛƴŀ ƘŀǾƛƴƎ ǘƻ Řƻ ǿƛǘƘ 
/ƻƻƪƛƴƎ hƛƭΣ ŀƴŘ ƻǘƘŜǊ ŜƭŜƳŜƴǘǎ ƻŦ ¢ǊŀŘŜΣ ŀǎ ǊŜǘǊƛōǳǘƛƻƴΦ !ǎ ŀƴ 
ŜȄŀƳǇƭŜΣ ǿŜ Ŏŀƴ Ŝŀǎƛƭȅ ǇǊƻŘǳŎŜ /ƻƻƪƛƴƎ hƛƭ ƻǳǊǎŜƭǾŜǎΣ ǿŜ ŘƻƴΩǘ 
ƴŜŜŘ ǘƻ ǇǳǊŎƘŀǎŜ ƛǘ ŦǊƻƳ /ƘƛƴŀΦϦ

{ƻǳǊŎŜΥ 5ƻƴŀƭŘ ¢ǊǳƳǇ ƻƴ ·

OCTOBER 18, 2025

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŎƀƆƨįϐάŝȓǖƳǙǭζŎƳƨǭǙƳƝ

áįŸŝϐ͔͑

bƻǘ ǊŜŀƭƭȅ ŀ ǎƛƎƴŀƭ ƻŦ ŀǇǇŜŀǎŜƳŜƴǘΦΦΦ 
¦{ ¢ǊŜŀǎǳǊȅ ǎŜŎǊŜǘŀǊȅ {Ŏƻǘǘ .ŜǎǎŜƴǘ Ƙŀǎ ŀŎŎǳǎŜŘ /Ƙƛƴŀ ƻŦ ǘǊȅƛƴƎ 
ǘƻ ƘǳǊǘ ǘƘŜ ǿƻǊƭŘΩǎ ŜŎƻƴƻƳȅ ŀŦǘŜǊ .ŜƛƧƛƴƎ ƛƳǇƻǎŜŘ ǎǿŜŜǇƛƴƎ 
ŜȄǇƻǊǘ ŎƻƴǘǊƻƭǎ ƻƴ ǊŀǊŜ ŜŀǊǘƘǎ ŀƴŘ ŎǊƛǘƛŎŀƭ ƳƛƴŜǊŀƭǎΣ ƘƛǘǘƛƴƎ Ǝƭƻōŀƭ 
ǎǳǇǇƭȅ ŎƘŀƛƴǎΦ
.ŜǎǎŜƴǘ ǘƻƭŘ ǘƘŜ C¢ ǘƘŀǘ /ƘƛƴŀΩǎ ƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ƻŦ ǘƘŜ ŎƻƴǘǊƻƭǎ τ 
ǘƘǊŜŜ ǿŜŜƪǎ ōŜŦƻǊŜ ¦{ tǊŜǎƛŘŜƴǘ 5ƻƴŀƭŘ ¢ǊǳƳǇ ƛǎ ŜȄǇŜŎǘŜŘ ǘƻ 
ƳŜŜǘ Ƙƛǎ /ƘƛƴŜǎŜ ŎƻǳƴǘŜǊǇŀǊǘ ·ƛ WƛƴǇƛƴƎ ƛƴ {ƻǳǘƘ YƻǊŜŀ τ 
ǊŜŦƭŜŎǘŜŘ ǇǊƻōƭŜƳǎ ƛƴ ƛǘǎ ƻǿƴ ŜŎƻƴƻƳȅΦ
ά¢Ƙƛǎ ƛǎ ŀ ǎƛƎƴ ƻŦ Ƙƻǿ ǿŜŀƪ ǘƘŜƛǊ ŜŎƻƴƻƳȅ ƛǎΣ ŀƴŘ ǘƘŜȅ ǿŀƴǘ ǘƻ 
Ǉǳƭƭ ŜǾŜǊȅōƻŘȅ ŜƭǎŜ Řƻǿƴ ǿƛǘƘ ǘƘŜƳΣέ .ŜǎǎŜƴǘ ǎŀƛŘ ƻƴ aƻƴŘŀȅΦ

{ƻǳǊŎŜΥ C¢

OCTOBER 18, 2025

άŸŝƳǖƳƝƆǭƆŎǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŷŝŕϐάǘǭ

áįŸŝϐ͔͒

tƻǿŜƭƭΥ ¢ƘŜ CŜŘ ŎƻǳƭŘ ŜƴŘ v¢ ƛƴ ǘƘŜ ŎƻƳƛƴƎ ƳƻƴǘƘǎΦbƛŎƪ 
¢ƛƳƛǊŀƻǎ ҔҔҔ tƻǿŜƭƭϥǎ ǎǇŜŜŎƘ ƻƴ ǘƘŜ ōŀƭŀƴŎŜ ǎƘŜŜǘ ŘƻŜǎ ŀ ŦŜǿ 
ǘƘƛƴƎǎΥ
мύ Lǘ ƳŀǊƪǎ ǘƻ ƳŀǊƪŜǘ ǘƘŜ ŎǳǊǊŜƴǘ ƻǳǘƭƻƻƪ ŦƻǊ v¢ ƎƛǾŜƴ ǊŜŎŜƴǘ 
ǎƛƎƴǎ ƻŦ ŦƛǊƳƛƴƎ ƛƴ ǾŀǊƛƻǳǎ ƻǾŜǊƴƛƎƘǘ ƭŜƴŘƛƴƎ ǊŀǘŜǎ
нύ Lǘ ǇǳǎƘŜǎ ōŀŎƪ ŀƎŀƛƴǎǘ ǊŜŎŜƴǘ ŎǊƛǘƛŎƛǎƳ όǎŜŜ .ŜǎǎŜƴǘ Ŝǘ ŀƭύ ǘƘŀǘ 
ǘƘŜ нлнл ǇŀƴŘŜƳƛŎ ǎǳǇǇƻǊǘ ǊŜǇǊŜǎŜƴǘŜŘ ŀƴ ƻǳǘǊŀƎŜƻǳǎ ǇƻƭƛŎȅ 
ŦƻǊŀȅΦ tƻǿŜƭƭ ŎƻƴŎŜŘŜǎ όŀǎ ƘŜ Ƙŀǎ ōŜŦƻǊŜύ ǘƘŀǘ ǎǘƻǇǇƛƴƎ v9 
ǎƻƻƴŜǊ ǿƻǳƭŘ ƘŀǾŜ ƭƻƻƪŜŘ ǎƳŀǊǘŜǊ ōǳǘ ǿƻǳƭŘƴϥǘ ƘŀǾŜ ƳŀŘŜ ŀ 
ƳŜŀƴƛƴƎŦǳƭ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ŘƛŦŦŜǊŜƴŎŜ ƎƛǾŜƴ Ƙƻǿ ǉǳƛŎƪƭȅ ŀƴŘ 
ǎƘŀǊǇƭȅ ǘƘŜ CŜŘ ǊŜǾŜǊǎŜŘ ŎƻǳǊǎŜ ƛƴ нлннΦ
оύ Lǘ ŀƭǎƻ ŘŜŦŜƴŘǎ ŀƎŀƛƴǎǘ ŜŦŦƻǊǘǎ ōȅ ǇƻǇǳƭƛǎǘ ǎŜƴŀǘƻǊǎ ƛƴ ōƻǘƘ 
ǇŀǊǘƛŜǎ ǘƻ ǎǘǊƛǇ ǘƘŜ CŜŘ ƻŦ ǘƘŜ ŀōƛƭƛǘȅ ǘƻ Ǉŀȅ Lhw ōȅ ǿŀǊƴƛƴƎ ǘƘŀǘ 
ǊŜǾƻƪƛƴƎ ǘƘŜ ǇƻƭƛŎȅ ǘƻƻƭ ŎƻǳƭŘ ōŜ ŦŀǊ ƳƻǊŜ ŘƛǎǊǳǇǘƛǾŜ ǘƻ ƳŀǊƪŜǘǎΦ

{ƻǳǊŎŜΥ ȊŜǊƻƘŜŘƎŜΣ ϪbƛŎƪ¢ƛƳƛǊŀƻǎ

#centralbanks

¾=ù¾;MäϐΠ͒ϐ͎͐ ͓͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŷŝŕϐάǘǭϐάǭǙŝįǡǵǙƆŝǡ

áįŸŝϐ͔͓

wŜŀƭƭȅ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ŎƘŀǊǘ ŦǊƻƳ Ϫ9ŎƻƴƛƳƛŎŀ
v¢ b9±9w ƘŀǇǇŜƴŜŘ ƛƴ млҌȅǊ ¦{¢ǎ ǇƻǎǘπнлннΦ ¢ƘŜ CŜŘ ǎǘƛƭƭ ƘƻƭŘǎ 
ŀ ƭŀǊƎŜ ŀƳƻǳƴǘ ƻŦ ƭƻƴƎπǘŜǊƳ ŘŜōǘΦ ¢ƘŜ v¢ Ƴŀƛƴƭȅ ǘƻƻƪ ǇƭŀŎŜ 
ǘƘǊƻǳƎƘ ǎƘƻǊǘπǘŜǊƳ ¢ǊŜŀǎǳǊƛŜǎ όǘƘŜ ōƭǳŜ ƭƛƴŜύΦ 
!ǎ ŜȄǇƭŀƛƴŜŘ ōȅ {ǘƻŎƪaŀǊƪŜǘΦƴŜǿǎΣ ƻǾŜǊ ǘƘŜ ƭŀǎǘ ŦŜǿ ȅŜŀǊǎΣ ǘƘŜ 
CŜŘ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ŘǊŀƛƴƛƴƎ ǎƻƳŜ ƳƻƴŜȅ ƻǳǘ ƻŦ ǘƘŜ ǎȅǎǘŜƳ ōǳǘ ŘƻƛƴƎ 
ƛǘ ƛƴ ŀ ǾŜǊȅ ŎƻƴǘǊƻƭƭŜŘ ǿŀȅΦ LǘΩǎ ŀǾƻƛŘƛƴƎ ŀ ōƛƎ ǎŜƭƭπƻŦŦ ƛƴ ƭƻƴƎπǘŜǊƳ 
ōƻƴŘǎ ōŜŎŀǳǎŜ ǘƘŀǘ ŎƻǳƭŘ ŎŀǳǎŜ ƛƴǘŜǊŜǎǘ ǊŀǘŜǎ ǘƻ ǎǇƛƪŜ ŀƴŘ ƘǳǊǘ 
ǘƘŜ ŜŎƻƴƻƳȅΦ {ƻ ǿƘƛƭŜ ƛǘ ƭƻƻƪǎ ƭƛƪŜ ǘƘŜ CŜŘ ƛǎ ōŜƛƴƎ ǘƻǳƎƘ ǿƛǘƘ 
v¢Σ ǘƘŜ ǊŜŀƭƛǘȅ ƛǎ ǎƻŦǘŜǊ ǘƘŜ ǊŜŀƭ ǘƛƎƘǘŜƴƛƴƎ ƛǎ ƘŀǇǇŜƴƛƴƎ ǿƛǘƘ 
ǎƘƻǊǘπǘŜǊƳ ōƻƴŘǎΣ ǿƘƛƭŜ ǘƘŜ ƭƻƴƎπǘŜǊƳ ǎƛŘŜ ǎǘƛƭƭ Ƙŀǎ ŀ ǎŀŦŜǘȅ ƴŜǘΦ 
LǘΩǎ ŀ ǊŜƳƛƴŘŜǊ ǘƘŀǘ ŜǾŜƴ ǿƘŜƴ ǘƘŜ CŜŘ ǎŀȅǎ ƛǘΩǎ ǘƛƎƘǘŜƴƛƴƎΣ ƛǘΩǎ 
ǎǘƛƭƭ ƳŀƪƛƴƎ ǎǳǊŜ ǘƘŜ ƳŀǊƪŜǘǎ ŘƻƴΩǘ Ŧŀƭƭ ŀǇŀǊǘΦ

{ƻǳǊŎŜΥ /a9 CŜŘ²ŀǘŎƘ

#centralbanks

¾=ù¾;MäϐΠ͒ϐ͎͐ ͓͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŷŝŕϐάǘǭϐάǭǙŝįǡǵǙƆŝǡ

áįŸŝϐ͔͔

!ǎ ƘƛƎƘƭƛƎƘǘŜŘ ōȅ ¢ŀǾƛ /ƻǎǘŀΣ ƴƻ ǎƛƴƎƭŜ ŎƻǳƴǘǊȅ ƻǊ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴ Ƙŀǎ 
ǊŜŘǳŎŜŘ ƛǘǎ ¢ǊŜŀǎǳǊȅ ƘƻƭŘƛƴƎǎ ƳƻǊŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀƴǘƭȅ ǘƘŀƴ ǘƘŜ CŜŘ ƛƴ 
ǘƘŜ Ǉŀǎǘ ǘƘǊŜŜ ȅŜŀǊǎΦ
9ǾŜƴǘǳŀƭƭȅΣ ǘƘŜ CŜŘΣ ƻǊ ŀƴƻǘƘŜǊ ŀǊƳ ƻŦ ǘƘŜ ¦Φ{Φ ƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘΣ ǿƛƭƭ 
ƴŜŜŘ ǘƻ ǎǘŜǇ ōŀŎƪ ƛƴ ŀǎ ǘƘŜ ŘƻƳƛƴŀƴǘ ōǳȅŜǊ ƻŦ ¢ǊŜŀǎǳǊƛŜǎΦ 
9ƴŘƛƴƎ v¢ ŘƻŜǎ ƴƻǘ ƛǘǎŜƭŦ ƻǾŜǊƘŀǳƭ ¢ǊŜŀǎǳǊȅ ŘŜƳŀƴŘ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭƭȅΣ 
ōǳǘ ƛǘΩǎ ŀ ƴŜŎŜǎǎŀǊȅ ǇŀǊǘ ƻŦ ƳƻǾƛƴƎ ǘƻǿŀǊŘ ǘƘŀǘ ǎŎŜƴŀǊƛƻΦ
Cǳƭƭ ŦƛƴŀƴŎƛŀƭ ǊŜǇǊŜǎǎƛƻƴ ŀƘŜŀŘΚ 

{ƻǳǊŎŜΥ ¢ŀǾƛ /ƻǎǘŀΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ /ǊŜǎŎŀǘ /ŀǇƛǘŀƭ

#centralbanks

¾=ù¾;MäϐΠ͒ϐ͎͐ ͓͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŷŝŕϐάǘǭϐάǡƳŷǙ

áįŸŝϐ͔͕

LƴǘŜǊŜǎǘƛƴƎ ŎƻƳƳŜƴǘ ōȅ Ϫ!ƴŘǊŜŀǎ {ǘŜƴƻ ƻƴ · ŀōƻǳǘ ŀ ǿƻǊǊȅƛƴƎ 
ŘŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ ǘƘŀǘ ǘƻƻƪ ǇƭŀŎŜ ȅŜǎǘŜǊŘŀȅΦ !ǎ ŦƛƴŀƴŎƛŀƭǎ ŀƴŘ 
ǊŜƎƛƻƴŀƭǎ ŀǊŜ ƎŜǘǘƛƴƎ ƘŀƳƳŜǊŜŘ ǿƛǘƘ ǎƛƎƴǎ ƻŦ ǎǘǊŜǎǎ ƛƴ ¦{5 
ƳƻƴŜȅ ƳŀǊƪŜǘΣ ǘƘŜ {hCw π CŜŘ ŦǳƴŘǎ ǎǇǊŜŀŘ ƪŜŜǇǎ ǿƛŘŜƴƛƴƎΧ
aŀȅōŜ ǘƘŜ CŜŘ ǿƛƭƭ ōŜ ƛƴǾƻƭǾŜŘ ŜŀǊƭƛŜǊ ǘƘŀƴ ǘƘŜȅ ǘƘƛƴƪ ƻƴ ǘƘŜ v¢ 
ŜƴŘƛƴƎ ǎǘǳŦŦΦΦΦ

{ƻǳǊŎŜΥ !ƴŘǊŜŀǎ {ǘŜƴƻ ƻƴ ·

#centralbanks

¾=ù¾;MäϐΠ͒ϐ͎͐ ͓͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάǡƳŷǙϐάƝƆǘǵƆŕƆǭȔ

áįŸŝϐ͔͖

¦{ ŦǳƴŘƛƴƎ ƳŀǊƪŜǘ ǎǘǊŜǎǎ ҔҔҔ {ǳǊƎƛƴƎ {hCw ǊŀǘŜǎ ǎƛƎƴŀƭƛƴƎ ŀ 
ƭƛǉǳƛŘƛǘȅ ǎƘƻǊǘŀƎŜ

¢ƘŜ Ƴƻǎǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊΣ ŀǎ ŀƭǿŀȅǎΣ ǊŜƳŀƛƴǎ ǘƘŜ {hCw ǊŀǘŜΥ 
ǎƘƻǳƭŘ ǘƘŜ ǊŜŎŜƴǘ ŘǊƛŦǘ ƘƛƎƘŜǊ ŎƻƴǘƛƴǳŜΣ ǘƘŜ ǎŜƭŦπŦǳƭŦƛƭƭƛƴƎ ŎŀǎŎŀŘŜ 
ƻŦ ŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘȅ ǎƘƻǊǘŀƎŜ ǿƛƭƭ ŀƭƳƻǎǘ ŎŜǊǘŀƛƴƭȅ ōŜ ŀŎǘƛǾŀǘŜŘΦ

!ƴŘ ƛǘ ŘƛŘ ǿƻǊǎŜƴΦΦΦ

{ƻǳǊŎŜΥ ȊŜǊƻƘŜŘƎŜ

OCTOBER 4, 2025

άŎŝƨǭǙįƝŌįƨƙǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάǡǙŷϐάƝƆǘǵƆŕƆǭȔ

áįŸŝϐ͔͗

[ƛǉǳƛŘƛǘȅ ōŀŎƪ ǘƻ ƴƻǊƳŀƭΚ {ǘŀƴŘƛƴƎ wŜǇƻ ŦŀŎƛƭƛǘȅ ό{wCύ ǳǎŀƎŜ ŦǊƻƳ 
ϷуΦор.b ǘƻ Ϸл
bƻǘŜ ƘƻǿŜǾŜǊ ǘƘŀǘ {wC ŘǊƻǇǇƛƴƎ ǘƻ ȊŜǊƻ ŘƻŜǎƴΩǘ ƳŜŀƴ ƭƛǉǳƛŘƛǘȅ 
ƛǎ ōŀŎƪ ǘƻ ƴƻǊƳŀƭΦ Lǘ Ƨǳǎǘ ƳŜŀƴǎ ƴƻ ƻƴŜ ǘŀǇǇŜŘ ƛǘ ǘƻŘŀȅΦ 
¢ƘŜ ǎǘǊŜǎǎ Ŏŀƴ ǎǘƛƭƭ ōŜ ǘƘŜǊŜΣ Ƨǳǎǘ ǎƘƛŦǘŜŘ ŜƭǎŜǿƘŜǊŜΦ 
¢ƛƳŜ ǿƛƭƭ ǘŜƭƭ

{ƻǳǊŎŜΥ ȊŜǊƻƘŜŘƎŜ ϪȊŜǊƻƘŜŘƎŜ

OCTOBER 4, 2025

άŎŝƨǭǙįƝŌįƨƙǡ



²ƘƛƭŜ ƎƻƭŘ ǿŀǎ Ƙƛǘ ƻƴ CǊƛŘŀȅΣ ŎǊȅǇǘƻ ǊŜōƻǳƴŘŜŘ ŦǊƻƳ ŀƴ ǳƎƭȅ 
ǿŜŜƪ ǿƘƛŎƘ ǎŀǿ ōƛǘŎƻƛƴ ǘǊŀŘŜ Řƻǿƴ ǘƻ ŀ Ϸмлпƪ ƘŀƴŘƭŜ όōŜƭƻǿ 
CǊƛŘŀȅϥǎ ǊŜŎƻǊŘ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ Řŀȅ ƭƻǿǎύ ōŜŦƻǊŜ ōƻǳƴŎƛƴƎ ōŀŎƪ ǘƻŘŀȅ 
ŀōƻǾŜ ϷмлтƪΦΦΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŌƆǭŎƳƆƨϐάȎŝŝƙƝȔ

áįŸŝϐ͕͎

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025

άŎǙȔǖǭƳǡ

http://www.zerohedge.com/


¢ƘŜ .¢/κDƻƭŘ Ǌŀǘƛƻ ŦƻǳƴŘ ǎǳǇǇƻǊǘ ƻƴŎŜ ŀƎŀƛƴΦ

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άƆǭŎƳƆƨζǭƳζŸƳƝŕϐάǙįǭƆƳ

áįŸŝϐ͕͏

{ƻǳǊŎŜΥ ǿǿǿΦȊŜǊƻƘŜŘƎŜΦŎƻƳΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

OCTOBER 18, 2025

άŎǙȔǖǭƳǡ

http://www.zerohedge.com/


άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŌƆǭŎƳƆƨϐάŎǵǡǭƳŕȔϐάŎƆǭƆϐ

áįŸŝϐ͕͐

{ƻǳǊŎŜΥ /b./

άŎǙȔǖǭƳǡ

Wall Street giant Citi bank to launch Bitcoin and crypto custody 
services in 2026 

¾=ù¾;Mäϐ͏Π͖ϐ͎͐ ͓͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǙŝǭƆǙŝƦŝƨǭζįŎŎƳǵƨǭǡϐά͒ ͎ΰ͏ƙαϐάŎǙȔǖǭƳϐάįƝŝǭŝǙƨįǭƆȍŝǡ

áįŸŝϐ͕͑

{ƻǳǊŎŜΥ ŎƻƛƴǘŜƭŜƎǊŀǇƘ

άŎǙȔǖǭƳǡ

Congressman Troy Downing introduces bill to codify Trump's 
executive order allowing cryptocurrencies and alternative assets 
to be included in 401(k) retirement accounts.

¾=ù¾;Mäϐ͏Π͖ϐ͎͐ ͓͐



²ŀƭƭ {ǘǊŜŜǘ ŀǾŜǊŀƎŜ ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ǘƻ ŎǊȅǇǘƻΥ лΦп҈

άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŎǙȔǖǭƳϐάįƝƝƳŎįǭƆƳƨϐϐ

áįŸŝϐ͕͒

{ƻǳǊŎŜ .ƻŦ! CǳƴŘ aŀƴŀƎŜǊ {ǳǊǾŜȅΣ ȊŜǊƻƘŜŘƎŜ

OCTOBER 18, 2025

άŎǙȔǖǭƳǡ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǭǙǵƦǖϐάȎƝɊϐάǭƳƙŝƨǡ

áįŸŝϐ͕͓

{ƻǳǊŎŜΥ C¢

άŎǙȔǖǭƳǡ

FT investigation: "How the Trump companies made $1bn from 
crypto" >>> https://lnkd .in/eSXMsMra

The president and his family have built a rapidly growing digital 
assets empire which has been fuelled by the ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΩǎ 
industry-friendly policies.

¾=ù¾;Mäϐ͏Π͖ϐ͎͐ ͓͐



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝƝŝŎǭǙƆŎƆǭȔϐάǖǙƆŎŝǡϐ

áįŸŝϐ͕͔

9ƭŜŎǘǊƛŎƛǘȅ ǇǊƛŎŜǎ ƛƴ ǘƘŜ ¦{ ƘŀǾŜ ŜȄǇƭƻŘŜŘ ǎƛƴŎŜ нлнлΦ
!ŎǊƻǎǎ ǘƘŜ ¦Φ{ΦΣ ǊŜǎƛŘŜƴǘƛŀƭ ǇƻǿŜǊ Ŏƻǎǘǎ ŀǊŜ ǳǇ ƳƻǊŜ ǘƘŀƴ пл҈ ƛƴ 
Ƴŀƴȅ ǎǘŀǘŜǎ ŀƴŘ ƻǾŜǊ сл҈ ƛƴ ǇƭŀŎŜǎ ƭƛƪŜ /ŀƭƛŦƻǊƴƛŀ ŀƴŘ aŀƛƴŜΦ
{ƘƻǳƭŘ ōŜ ǎŜŜ ǘƘƛǎ ŀǎ ǘƘŜ ŜŀǊƭȅ ǎǘŀƎŜ ƻŦ ŀƴ ŜƴŜǊƎȅ ŎǊƛǎƛǎΚ 

{ƻǳǊŎŜΥ {ǘƻŎƪaŀǊƪŜǘΦƴŜǿǎ

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǵǡϐάŝǘǵƆǭƆŝǡϐάƆƨȍŝǡǭƆƨŸϐά͎͒ΰ͏ƙα

áįŸŝϐ͕͕

aƻǎǘ !ƳŜǊƛŎŀƴ ǿƻǊƪŜǊǎ ƛƴǾŜǎǘ ŀōƻǳǘ ϷуΣрлл ŀ ȅŜŀǊ ƛƴ ǘƘŜƛǊ 
плмόƪύΣ ǿƛǘƘ ŀōƻǳǘ тм҈ ƎƻƛƴƎ ƛƴǘƻ ǎǘƻŎƪǎΦ .ŜŎŀǳǎŜ ƛƴŘŜȄ ŦǳƴŘǎ 
ƛƴǾŜǎǘ ōŀǎŜŘ ƻƴ ƳŀǊƪŜǘ ŎŀǇƛǘŀƭƛȊŀǘƛƻƴΣ ƴŜŀǊƭȅ ϷнΣолл ǇŜǊ ǇŜǊǎƻƴ 
Ŧƭƻǿǎ ŀǳǘƻƳŀǘƛŎŀƭƭȅ ƛƴǘƻ ǘƘŜ άaŀƎƴƛŦƛŎŜƴǘ {ŜǾŜƴέ ό!ǇǇƭŜΣ 
aƛŎǊƻǎƻŦǘΣ bǾƛŘƛŀΣ !ƭǇƘŀōŜǘΣ !ƳŀȊƻƴΣ aŜǘŀΣ ŀƴŘ ¢ŜǎƭŀύΦ

¢Ƙƛǎ ŎǊŜŀǘŜǎ ŀ ŦŜŜŘōŀŎƪ ƭƻƻǇΥ ŀǎ ǘƘŜǎŜ ƭŀǊƎŜ ŎƻƳǇŀƴƛŜǎ ƎǊƻǿΣ 
ƛƴŘŜȄ ŦǳƴŘǎ ōǳȅ ŜǾŜƴ ƳƻǊŜ ƻŦ ǘƘŜƳΣ ŦǳǊǘƘŜǊ ƛƴŦƭŀǘƛƴƎ ǘƘŜƛǊ 
ƛƴŦƭǳŜƴŎŜΦ ¢ƘŜ ǊŜǎǳƭǘ ƛǎ ŀ ƘƛƎƘƭȅ ŎƻƴŎŜƴǘǊŀǘŜŘ ƳŀǊƪŜǘΣ ǿƘŜǊŜ ǘƘŜ 
ōǊƻŀŘŜǊ ŜŎƻƴƻƳȅ ŀƴŘ ǇŜƻǇƭŜΩǎ ǊŜǘƛǊŜƳŜƴǘ ǎŀǾƛƴƎǎ ŘŜǇŜƴŘ 
ƘŜŀǾƛƭȅ ƻƴ ǘƘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƻŦ Ƨǳǎǘ ŀ ŦŜǿ ŎƻƳǇŀƴƛŜǎτŀ ŘȅƴŀƳƛŎ 
ǘƘŀǘ Ŏŀƴ ōƻƻǎǘ ǊŜǘǳǊƴǎ ƛƴ ƎƻƻŘ ǘƛƳŜǎ ōǳǘ ƳŀƎƴƛŦƛŜǎ Ǌƛǎƪ ǿƘŜƴ 
ǘƘŜǎŜ Ǝƛŀƴǘǎ ŦŀƭǘŜǊΦ

{ƻǳǊŎŜΥ {ǘƻŎƪaŀǊƪŜǘΦƴŜǿǎΣ !ǇƻƭƭƻΣ ϪψƛƴǾŜǎǘƛƴƎ

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŎƳǡǭϐάǵǭƆƝƆǭƆŝǡ

áįŸŝϐ͕͖

¢ƘŜ /ƻǎǘ ƻŦ ¦ǘƛƭƛǘƛŜǎ !ǊƻǳƴŘ ǘƘŜ ²ƻǊƭŘ

ǎƻǳǊŎŜ Υ ±ƛǎǳŀƭŎŀǇƛǘŀƭƛǎǘ

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǡȎƆǭȟŝǙƝįƨŕϐάŎǙŝŕƆǭζǡǵƆǡǡŝϐάįǭ͏ϐάŌƳƨŕƀƳƝŕŝǙ

áįŸŝϐ͕͗

! {ǿƛǎǎ ŎƻǳǊǘ Ƙŀǎ ǊǳƭŜŘ ǘƘŀǘ ǊŜƎǳƭŀǘƻǊǎΩ ŘŜŎƛǎƛƻƴ ǘƻ ǿƛǇŜ ƻǳǘ 
{CǊмсΦрōƴ όϻмрΦрōƴύ ƻŦ /ǊŜŘƛǘ {ǳƛǎǎŜ ōƻƴŘǎ ŀǎ ǇŀǊǘ ƻŦ ŀ 
ƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘπƻǊŎƘŜǎǘǊŀǘŜŘ ǊŜǎŎǳŜ ǿŀǎ ǳƴƭŀǿŦǳƭ ōǳǘ ǎǘƻǇǇŜŘ 
ǎƘƻǊǘ ƻŦ ǊǳƭƛƴƎ ǿƘŜǘƘŜǊ ƛƴǾŜǎǘƻǊǎ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ ǊŜǇŀƛŘΦ ¢ƘŜ ŎŀǎŜ ǿŀǎ 
ōǊƻǳƎƘǘ ōȅ ŀōƻǳǘ оΣллл ƛƴǾŜǎǘƻǊǎ ŀŎǊƻǎǎ осл ŎŀǎŜǎ ŀŦǘŜǊ {ǿƛǎǎ 
ŦƛƴŀƴŎƛŀƭ ǊŜƎǳƭŀǘƻǊ CƛƴƳŀ ƻǊŘŜǊŜŘ ǘƘŜ ōŀƴƪΩǎ !ŘŘƛǘƛƻƴŀƭ ¢ƛŜǊ м 
ό!¢мύ ōƻƴŘǎ ōŜ ǿǊƛǘǘŜƴ ƻŦŦ ƛƴ aŀǊŎƘ нлноΣ ŀǎ ǇŀǊǘ ƻŦ /ǊŜŘƛǘ 
{ǳƛǎǎŜΩǎ ŜƳŜǊƎŜƴŎȅ ǊŜǎŎǳŜ ōȅ ¦.{Φ ¢ƘŜ {ǿƛǎǎ CŜŘŜǊŀƭ 
!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ /ƻǳǊǘ ǎŀƛŘ ǘƘŀǘ CƛƴƳŀ ƘŀŘ ƴƻ ŎƭŜŀǊ ƭŜƎŀƭ ōŀǎƛǎ ŦƻǊ 
ǘƘŜ ƳƻǾŜΦ ¢ƘŜ ŎƻǳǊǘ ŦƻǳƴŘ ǘƘŀǘ ǘƘŜ ǊŜƎǳƭŀǘƻǊΩǎ ŘŜŎǊŜŜ ƘŀŘ ōŜŜƴ 
ƛƴǾŀƭƛŘ ōǳǘ ŘƛŘ ƴƻǘ ǊǳƭŜ ƻƴ ǿƘŜǘƘŜǊ ǘƘŜ ōƻƴŘǎ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ 
ǊŜƛƴǎǘŀǘŜŘ ƻǊ ǊŜǇŀƛŘΦ

{ƻǳǊŎŜΥ C¢

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǖƳȎŝǙϐάįƆϐ

áįŸŝϐ͖͎

hƴŜ ƻŦ ǘƘŜ ōƛƎƎŜǎǘ ǘƘǊŜŀǘǎ ǘƻ ǘƘŜ ŜƴǘƛǊŜ !L ōƻƻƳ ƛǎ ǇƻǿŜǊΦ
aƻǊƎŀƴ {ǘŀƴƭŜȅ ǇǊƻƧŜŎǘǎ ƴŜŀǊƭȅ рт ƎƛƎŀǿŀǘǘǎ ƻŦ ¦Φ{Φ Řŀǘŀ ŎŜƴǘŜǊ 
ŘŜƳŀƴŘ ǘƘǊƻǳƎƘ нлнуΣ ȅŜǘ ƻƴƭȅ муςнм D² ƻŦ ŎŀǇŀŎƛǘȅ ŜȄƛǎǘǎ ƻǊ 
ƛǎ ǳƴŘŜǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜŀǾƛƴƎ ŀ ос D² ǎƘƻǊǘŦŀƭƭΦ
²ƛǘƘƻǳǘ ƳŀǎǎƛǾŜ ŜƴŜǊƎȅ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘΣ ǘƘŜ !L ǊŜǾƻƭǳǘƛƻƴ ŎƻǳƭŘ Ƙƛǘ 
ŀ ƘŀǊŘ ŎŜƛƭƛƴƎΦ

{ƻǳǊŎŜΥ {ǘƻŎƪaŀǊƪŜǘΦƴŜǿǎ

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άǖƳȎŝǙϐάŝƝŝŎǭǙƆŎƆǭȔζŌƆƝƝ

áįŸŝϐ͖͏

tƻǿŜǊ .ƛƭƭǎ {ǳǊƎŜ ƛƴ 5ŜǊŜƎǳƭŀǘŜŘ {ǘŀǘŜǎΥ 
hǾŜǊ ǘƘŜ Ǉŀǎǘ ǘƘǊŜŜ ȅŜŀǊǎΣ ǊŜǎƛŘŜƴǘǎ ƛƴ aŀǊȅƭŀƴŘΣ /ƻƴƴŜŎǘƛŎǳǘΣ 
5ŜƭŀǿŀǊŜΣ 5Φ/ΦΣ ŀƴŘ /ŀƭƛŦƻǊƴƛŀ ƘŀǾŜ ǎŜŜƴ ŜƭŜŎǘǊƛŎƛǘȅ ōƛƭƭǎ ƧǳƳǇ 
нф҈Σ ŀōƻǳǘ нл ǇŜǊŎŜƴǘŀƎŜ Ǉƻƛƴǘǎ ƘƛƎƘŜǊ ǘƘŀƴ ƻǾŜǊŀƭƭ ƛƴŦƭŀǘƛƻƴ 
ŀƴŘ ǿŜƭƭ ŀōƻǾŜ ǘƘŜ ƴŀǘƛƻƴŀƭ ŀǾŜǊŀƎŜΦ
.ȅ ŎƻƴǘǊŀǎǘΣ ǊŜƎǳƭŀǘŜŘ ǎǘŀǘŜǎ ƭƛƪŜ aƛŎƘƛƎŀƴΣ bƻǊǘƘ 5ŀƪƻǘŀΣ 
!ǊƪŀƴǎŀǎΣ {ƻǳǘƘ 5ŀƪƻǘŀΣ ŀƴŘ [ƻǳƛǎƛŀƴŀ ŜȄǇŜǊƛŜƴŎŜŘ ƻƴƭȅ ŀōƻǳǘ ŀ 
р҈ ǊƛǎŜ ƛƴ ǇƻǿŜǊ Ŏƻǎǘǎ

{ƻǳǊŎŜΥ {ǘƻŎƪaŀǊƪŜǘΦbŜǿǎ ϪψLƴǾŜǎǘƛƴǉ

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άįƆϐάƳǖŝƨįƆϐάǭŝŎƀϐάŕįǭįζŎŝƨǭŝǙǡϐ

áįŸŝϐ͖͐

hǇŜƴ!L ƛǎ {ƛƎƴƛƴƎ ! [h¢ ƻŦ 5ŜŀƭǎΧ
IŜǊŜ ŀǊŜ ǎƻƳŜ ƻŦ ǘƘŜ ƳŀǎǎƛǾŜ ǇŀǊǘƴŜǊǎƘƛǇǎ ŀƴƴƻǳƴŎŜŘ ǊŜŎŜƴǘƭȅ 
Ǿƛŀ .ƭƻƻƳōŜǊƎΥ 
π .ǊƻŀŘŎƻƳ όϷ!±DhύΥ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ ƻƴ ŎǳǎǘƻƳ !L ŎƘƛǇǎ
π !a5 όϷ!a5ύΥ hǇŜƴ!L ǘƻ ŘŜǇƭƻȅ ōƛƭƭƛƻƴǎ ǿƻǊǘƘ ƻŦ !a5 
ǇǊƻŎŜǎǎƻǊǎ
π bǾƛŘƛŀ όϷb±5!ύΥ ƛƴǾŜǎǘƛƴƎ ǳǇ ǘƻ Ϸмлл ōƛƭƭƛƻƴ ŦƻǊ hǇŜƴ!L Řŀǘŀ 
ŎŜƴǘŜǊǎ
π /ƻǊŜ²ŜŀǾŜ όϷ/w²±ύΥ hǇŜƴ!L ǘƻ Ǉŀȅ ŀǎ ƳǳŎƘ ŀǎ ϷннΦп ōƛƭƭƛƻƴ 
ŦƻǊ ŎƭƻǳŘ ǎŜǊǾƛŎŜǎ
π hǊŀŎƭŜ όϷhw/[ύΥ Ϸолл ōƛƭƭƛƻƴ ŎƭƻǳŘ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜŀƭ
²ƘƻΩǎ ƴŜȄǘ ǘƻ Ƨƻƛƴ hǇŜƴ!LΩǎ ƻǊōƛǘΚ 

ǎƻǳǊŎŜ ōƭƻƻƳōŜǊƎΣ ŜǾŀƴ

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άįƆϐάŎįǖŝȓϐ

áįŸŝϐ͖͑

vǳƻǘŜǎ ŦǊƻƳ .ŀǊǊƻƴϥǎ ϧ ŎƘŀǊǘ ŦǊƻƳ aŎYƛƴǎŜȅ ƻƴ !L /ŀǇŜȄΦΦΦ

{ƻǳǊŎŜΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ aŎYƛƴǎŜȅΣ w./

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άįƆϐάƳǖŝƨįƆϐάƦŝƦŝ

áįŸŝϐ͖͒

! ǇƛŎǘǳǊŜ ƛǎ ǿƻǊǘƘ млΣллл ǿƻǊŘǎΦΦΦ

{ƻǳǊŎŜΥ ¢ǊŜƴŘ {ǇƛŘŜǊ

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άįƆϐάƳǖŝƨįƆϐάƦŝƦŝ

áįŸŝϐ͖͓

!ŎŎƻǊŘƛƴƎ ǘƻ hȄŦƻǊŘ wŜǎŜŀǊŎƘŜǊǎΣ ǘƘŜ ǎƘŀǊŜ ƻŦ ŀǊǘƛŎƭŜǎ ǘƘŀǘ ŀǊŜ 
ǿǊƛǘǘŜƴ ōȅ !L ƛǎ ƴƻǿ ƭŀǊƎŜǊ ǘƘŀƴ ǘƘŜ ǎƘŀǊŜ ƻŦ ŀǊǘƛŎƭŜǎ ǿƘƛŎƘ ŀǊŜ 
ƘǳƳŀƴ ŎǊŜŀǘŜŘΦ 

!L ŎƻƴǘŜƴǘ ǿŜƴǘ ŦǊƻƳ Ϥр҈ ƛƴ нлнл ǘƻ рн҈ ōȅ aŀȅ нлнрΦ 
tǊƻƧŜŎǘƛƻƴǎ ǎŀȅ фл҈Ҍ ōȅ ƴŜȄǘ ȅŜŀǊΦ
²ƘȅΚ !L ŀǊǘƛŎƭŜǎ Ŏƻǎǘ ғϷлΦлмΦ IǳƳŀƴ ǿǊƛǘŜǊǎ Ŏƻǎǘ ϷмлπмллΦ

¢ƘŜ ƛǎǎǳŜ ƛǎ ǘƘŜ ŦƻƭƭƻǿƛƴƎΥ ǿƘŜƴ !L ǘǊŀƛƴǎ ƻƴ !LπƎŜƴŜǊŀǘŜŘ 
ŎƻƴǘŜƴǘΣ ǉǳŀƭƛǘȅ ŘŜƎǊŀŘŜǎΦ wŀǊŜ ƛŘŜŀǎ ŘƛǎŀǇǇŜŀǊΦ 

{ƻǳǊŎŜΥ !ǎƪ tŜǊǇƭŜȄƛǘȅ

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŷƳǙŕϐάŎƀƆƨįϐάǙƳŌƳǭǡ

áįŸŝϐ͖͔

άLŦ ǿŜ ƭƻǎŜ ǘƘƛǎΣ ǿŜ Řƻ ƴƻǘ ƘŀǾŜ ŀ ŦǳǘǳǊŜ ŀǘ CƻǊŘΣέ ǎŀȅǎ WƛƳ 
CŀǊƭŜȅΣ /9h ŀǘ CƻǊŘΦ /Ƙƛƴŀ ŀŘŘŜŘ нфрΣллл ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭ Ǌƻōƻǘǎ ƭŀǎǘ 
ȅŜŀǊΦ ¢ƘŜ ¦{Κ опΣлллΦ ¢ƘŜ ¦YΚ нΣрллΦ

{ƻǳǊŎŜΥ ½ŀƴŜ IŜƴƎǎǇŜǊƎŜǊ

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŎƀƆƨįϐάǭǙįŕŝϐάŝȓǖƳǙǭǡ

áįŸŝϐ͖͕

/Ƙƛƴŀ ŀŎŎƻǳƴǘŜŘ ŦƻǊ мпΦс҈ ƻŦ Ǝƭƻōŀƭ ŜȄǇƻǊǘǎ ƻŦ ƎƻƻŘǎ ƛƴ нлнпΣ ƛǘǎ 
ƘƛƎƘŜǎǘ ǎƘŀǊŜ ŜǾŜǊΦ 

ǎƻǳǊŎŜ Υ ǾƛǎǳŀƭŎŀǇƛǘŀƭƛǎǘ

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŸƳƝŕϐάǡǭƳǙįŸŝϐάŎƳǡǭϐ

áįŸŝϐ͖͖

άLΩƳ ƴƻǘ ŀ ƎƻƭŘ ōǳȅŜǊ τ ƛǘ Ŏƻǎǘǎ п҈ ǘƻ ƻǿƴ ƛǘΣέ 5ƛƳƻƴ ǎŀƛŘ 
¢ǳŜǎŘŀȅ ŀǘ CƻǊǘǳƴŜΩǎ aƻǎǘ tƻǿŜǊŦǳƭ ²ƻƳŜƴ ŎƻƴŦŜǊŜƴŎŜ ƛƴ 
²ŀǎƘƛƴƎǘƻƴΣ ǊŜŦŜǊǊƛƴƎ ǘƻ ǎǘƻǊŀƎŜ Ŏƻǎǘǎ ŦƻǊ ōƛƭƭƛƻƴŀƛǊŜǎ ǿƘƻ ƘŀǾŜ 
ǘƻ ǎǘƻǊŜ ǎŜǾŜǊŀƭ ƘǳƴŘǊŜŘǎ ƎƻƭŘ ōŀǊǎ ǿƻǊǘƘ ōƛƭƭƛƻƴǎΣ ŀƴŘ ŎƭŜŀǊƭȅ 
ƴƻǘ ǊŜŦŜǊǊƛƴƎ ǘƻ фф҈ ƻŦ ŀŎǘǳŀƭ ƎƻƭŘ ōǳȅŜǊǎ ǿƘƻ ƻǿƴ ŀ ƭƛǘǘƭŜ ƎƻƭŘ 
ŀǘ ƘƻƳŜ ŀƴŘ ǿƘƛŎƘ Ŏƻǎǘǎ ǘƘŜƳ л҈ ǘƻ ƻǿƴ ƛǘΦ
¢Ƙŀǘ ǎŀƛŘΣ 5ƛƳƻƴ ŀŘƳƛǘǘŜŘ ǘƘŀǘ ƎƻƭŘ άŎƻǳƭŘ Ŝŀǎƛƭȅ Ǝƻ ǘƻ ϷрΣлллΣ 
ϷмлΣллл ƛƴ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘǎ ƭƛƪŜ ǘƘƛǎΦ ¢Ƙƛǎ ƛǎ ƻƴŜ ƻŦ ǘƘŜ ŦŜǿ ǘƛƳŜǎ ƛƴ 
Ƴȅ ƭƛŦŜ ƛǘΩǎ ǎŜƳƛπǊŀǘƛƻƴŀƭ ǘƻ ƘŀǾŜ ǎƻƳŜ ƛƴ ȅƻǳǊ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻΦέ

{ƻǳǊŎŜΥ ȊŜǊƻƘŜŘƎŜΣ ƳŜǘŀƭǎ ƳƛƴŜ

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ



άf§¾; §± ä¥MùìϐĘMM¥§ĞϐĘä áζĀá
mįƨŕζŎǵǙįǭŝŕϐǡŝƝŝŎǭƆƳƨϐƳŷϐǭƀŝϐŌŝǡǭϐŎƀįǙǭǡϐЏϐƨŝȎǡϐɋƳȎ

άŎƳƦƦƳŕƆǭƆŝǡϐάŸƳƝŕϐ

áįŸŝϐ͖͗

!ǎ ŀƭǿŀȅǎΦΦΦ 

{ƻǳǊŎŜΥ ōŀǎƘŀǊŀ ƻƴ ·

OCTOBER 18, 2025

άŷƳƳŕζŷƳǙζǭƀƳǵŸƀǭ


